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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Miembros del Directorio de
La Positiva Vida Seguros y Reaseguros S.A.

26 de febrero de 2015

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de La Positiva Vida Seguros y Reaseguros S.A.,
que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los
estados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas adjuntas de la 1 ala 32.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Pert aplicables a compariias
de seguros, y del control interno que la Gerencia concluye que es necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Pert. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros con el propésito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar opinién sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinién de auditoria.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Pert, T: +51 (1) 211 6500F: +51 (1) 211 6550
Www.pwc.com/pe

Gaveglio Aparicio y Asoclados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de Pric terh Coopers | ional Limited
(PWCIL). Cada una de las firnas es una entidad legal separada & independiente que no actda en nombre de PwCIL ni de cualquier otra ﬁrma miembro de |a red.
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26 de febrero de 2015
La Positiva Vida Seguros y Reaseguros S.A.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de La Positiva Vida Seguros y Reaseguros S.A. al 31
de diciembre de 2014 y de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Pert aplicables a compafiias de seguros.
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LA POSITIVA VIDA SEGUROS Y REASEGUROS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Primas de seguros y reaseguro aceptado
Ajuste de reservas técnicas de primas de seguros y reaseguro aceptado
Total primas netas del gjercicio

Frimas cedidas

Aluste de reservas técnicas de primas cedidas
Total primas cedidas netas de! ejercicio
Primas ganadas netas

Sinjestros de primas de seguros y reaseguros aceptado
Siniestro de reaseguros aceptados netos

Sinigstro de primas cedidas

Siniestros incurridos netos

Resultado técnico bruto

Comisiones sohre primas de segures, neta
Gastos técnicos diversos, neto

Resultado técnico

Ingresos de inversiones y ofros ingresos financieros
Gastos de inversiones y financieros
Resultado de inversiones

Gastos de administracién, neto de ingresos por servicios y otros
Utilidad neta dei afia

Utilidad basica y diluida por accién

l.as notas que se acompadan de la paging 8 a la 55 forman parte de los estados financieros.

Por el afio terminado
2] 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
51,000 §1.000Q
451,785 464,890
{313,377 (235,960
138,408 228 930
(8.462) (9,628)
{4,740 (442)
{13,202) {10,070
31 125208 218,860
(137,985} {225,435)
(24,674) {13,074)
10,648 8,226
31 {152,011} {230,283)
(26,805) (11,423}
31 {42,808) (38,815}
31 (6.363) {4,235)
{75,874) {54,473)
25 247,816 211,457
25 {79,774} {89,451)
168,041 122,008
26 {58.077) (54,811)
33.990 12722
30 0.169 0.077




LA POSITIVA VIDA SEGUROS Y REASEGUROS S.A.

ESTADO DE RESULTADCS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Par el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
S1.000 $1.000
Utilidad neta del afio 33,990 12,722
Otros resultados integrales del ano
Pérdida por activos financieros disponibles para la venta 21 {12,787} (20,291)
Otro resultado infegrai del ejercicio _ 21,193 (7,5689)
Resultado integral total del gjercicio 21193 (7,569)

Las notas que se acompanan de la pagina 8 a la 55 forman parte de los estados financieros.
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LA POSITIVA VIDA SEGUROS Y REASEGUROS S.A.

ESTADOQ DE FLLUJOS DE EFECTIVO

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del afio

Ajustes para conciliar el resultado neto del ejercicio con el
efectivo neto proveniente de las actividades de operacidn:
Alustes de provisiones técnicas para primas

Depreciacion, provisiones y amortizaciones

Valorizacion de instrumentos de inversion

Ganancia en venta de inversiones en valores ¢ inmuebles y eguipos
Aumento de ganancias diferidas

Disminucion de otras provisiones

Variacian del valor patrimonizal de las inversiones

Variaciones netas en el activo y pasivo:

Cuentas por cobrar por operacionas de seguros, netos
Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores
Cuentas por cobrar diversas, nato

Ajuste por resetvas técnicas a cargo de reaseguradores
Gastos contratados por anticlpado

Otros activos

Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas
Cuentas por pagar a intermediarios y auxiliares

Cuenias per pagar a asegurados

Cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores
Resarvas técnicas para siniestros

Reservas técnicas para primas

Efectivo y equivalente de efeclivo proveniente de fas actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de inversionss en valores e inmuebles

Compra de inmuebles, muebles y equipos

Venta de inversiones en valores e inmuebles

Compra de intangibles

Dividendos recibidos

Efectivo y equivalente de efectivo aplicado a las actividades de inversidn

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento de obligaciones financieras
Pagos de obligaciones financieras

Efectivo y equivalentes de efectivo {aplicado a) proveniente de las actividades de
financiamiento

{Disminucién neta) aumenta neto del efectivo y equivalente de efectivo
Saldo de efectiva y equivalente de efectivo al inicio del afic
Saldo de efectivo v equivalente de efectivo al final de! afio

Transaccionas que no representan flujo de efectivo:
Pérdida por activos financieros disponibles para la venta
Compra de inmugble, muebles y equipo

Adiciones de activos intangibles

Las notas que se acompaiian de la pagina 8 a la 55 forman parte de los gstados financisros.

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2014 2013
$1.000 $1.000

33,990 12,722
230,288 231,949
2,664 2,676
(111,169) (93,345)
(35,537) (18,182)
2,444 1,068
2,260 809
(8,956) (3,598)
(2,819) 24,038
(352) (869)
(7.703) 10,534
1,371 293
2,187 {1,481)
(1,440) {2,708)
(11,883) 1,857
(758) (144)
1,545 (138)
(578} (1,214)
77,311 6,029
{6,007} 58,450
166,758 228 534
(452,584) (1,312,980)
(318) (598)
276,521 1,035,458
(6,495) (3.708)
8,873 5,846
(176,003) (274,960)
159,941 83,775
(169,403} (35,128)
(9.452) 48,647
(18,707) 2,221
39,579 37,358

20,872

39,579

{12,797) {20,291)
49 -
3,778 5.305

{8970 {14,986}




LA POSITIVA VIDA SEGUROS Y REASEGUROS S8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DICIEMBRE DE 2013

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Antecedentes -

La Positiva Vida Seguros y Reaseguros S A. {en adelante la Compafia) es una subsidiaria de La
Positiva Seguros y Reaseguros S.A., {a que posee el 76.49% de su capital social. La Compariia es
una sociedad anonima que se constituyé el 22 de julio de 2005 € inicié operaciones el 1 de noviembre
de 2005, como resultade del proceso de reorganizacian simple de la empresa relacionada La Positiva
Seguros y Reaseguros S.A. Dicho proceso de reorganizacion simple consistio en la segregacion de
un bioque patrimoniai de La Positiva Seguros y Reaseguros S.A. constituido por los actives y pasivos
vinculades al negocio de vida.

b) Actividad econdmica -

La Compaiiia tiene por objeto dedicarse a toda clase de operaciones, negocios o actividades
vinculadas o relacionadas a los seguros y reaseguros de vida conforme a la legislacién de la materiay
cuenia con la autorizacion de funcionamiento otorgada por ta Superintendencia de Banca, Seguros y
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (en adelante SBS). En adicion, percibe ingresos
por alquileres de inmuebles de su propiedad e intereses y dividendos por inversiones efectuadas
libremente y/o de acuerdo con disposiciones emitidas por la SBS.

Su domicilic legal es Calle San Francisco No.301 - Arequipa y ejerce su actividad econdmica
principalmente en la ciudad de Lima. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el numero de
trabajadores (funcionarios y empleados) fue de 598 y 529, respectivamente.

La Compatfiia es propietaria del 90.67% de fas acciones de Transacciones Financieras S.A. ("la
Subsidiaria™).

Hasta el 31 de diciembre de 2013, la matriz de la Compaiiia {en adelante Positiva Generales)
consideraba dentro de su grupo consolidable a dos subsidiarias, La Positiva Vida Seguros y
Reaseguros S.A. que tiene por objeto dedicarse a toda clase de operaciones, negocios o actividades
vinculadas o relacionadas a los seguros y reaseguros de vida y Transacciones Financieras S.A. que
tiene como objeto dedicarse a la tenencia de inversiones. Con fecha 29 de agosto de 2014, fa 8BS
comunicé a la gerencia de Positiva Generales, mediante Oficio No.31558 - 2014 — SBS, una nueva
estructura para el Grupo Consolidable Positiva. Como resultado de este analisis i grupe consoclidable
de La Positiva queda conformado por dos subsidiarias directas, La Positiva Vida Seguros y
Reaseguros S.A. e Inversiones en Salud S.A, y tres subsidiarias indirectas Transacciones Financieras
S.A., Alianza Sequros y Reaseguros S.A. y Alianza Vida Segurcs y Reaseguros S.A. (estas dos
{ltimas ubicadas en Bolivia). Mediante carta GG 007/2015 del 6 de febrero de 2015, la Gerencia de
Positiva Generales comunicé a la SBS las acciones adoptadas como parte del proceso de
implementacién de las normas de la SBS en relacion a las nuevas compafias que formaran parte del
grupo Consalidable, asimismo se soficitd un plazo de adecuacion para el periodo 2014 y 2015,
indicande que los efectos resultantes de dicha adecuacian serfan presentados en los estados
financieros separados y consolidados presentados al 31 de diciembre de 2015.

El 25 de febrero de 2015, mediante Oficio No.6§70-2015, la SBS autoriza a Positiva Generales a: i)
presentar sus estados financleros consolidados at 31 de diciembre de 2014 considerando como
empresas consolidables a La Positiva Vida Seguros y Reaseguros S.A., Transacciones Financieras
S.A. e Inversiones en Salud S.A. v i) En un plazo que vence en junio de 2015, enviar a la SBS las
estimaciones del impacto de la consolidacion de Alianza Seguros y Reaseguros S.A, y Alianza Vida

-8-



Seguros y Reasegures S.A., luego de la armonizacidn entre las practicas contables bolivianas y
peruanas, sobre los estados financieros consolidados de La Positiva Generales S.A. y subsidiarias,
asi como las principales acciones implementadas.

c} Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros adjuntos por el afio terminade el 31 de diciembre de 2014, han sido emitides
con ta auterizacion de la Gerencia de la Comparifa, seran presentados al Directorio para su
aprobacidn, v luego puestos a consideracion de Ia Junta General Obligatoria Anual de Accionistas que
se realizara dentro del plazo de ley, para su aprobacién definitiva. La Gerencia de la Compafifa
considera que los estados financieros por e afio terminado el 31 de diciembre de 2014, que se
incluyen en ef presente informe, serén aprobados por los Accienistas sin modificaciones. Los estados
financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2013, fueron aprobados por la Junta General
Obligatoria Anual de Accionistas realizada el 25 de febreto de 2014.

Los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la Compafifa sin incluir {os efectos
de la consolidacion de estos estados financieres con los de su Subsidiaria, debido a que los mismos
se integran en los estados financieros consolidados y conglomerados de La Positiva Seguros y
Reaseguros S.A,, de acuerde con la normativa de SBS relacionada con la Supervision Consolidada de
los Conglomerados Financieros y Mixtos. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 dicha inversion se
registra por el método de participacion patrimenial determinado sobre la base de los estados
financiercs de la subsidiaria {(Nota 2-g). Este registro contable permite refiejar en una sola linea los
mismos efectos que la consolidacion por el método de integracion global, por lo gue su no
consolidacion ne tisne efecto alguno en 12 utilidad neta de la Compafiia,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales pcliticas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentadoes, a
menos gue se indique lo contrario.

a) Bases de preparacion y cambios contables -

Los estados financleros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Pertl aplicables a empresas de seguros, gue comprenden
sustancialmente las nermas impartidas por ia SBS y, en aquello no contemplado per dichas normas,
se aplica las Normas Internacicnales de Informacién Financiera (NIIF) oficializadas a través de
Resoluciones emitidas por el Consejo Normative de Contabilidad, fas NHF emitidas por el International
Accounting Standards Board {IASB) o supletcriamente, los principios de contabilidad generalmente
aceptados vigentes en los Estados Unidos de América emitidos por la Financial Accounting Standards
Board (FASB).

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de ia
Compaiiia, et que expresamente confirma gue en su preparacién se ha aplicado todos los principios ¥
criterios aplicables en el Pert a empresas de seguros.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafiia y han sido preparados
sobre la base del costo historico madificado por activos financieros disponibles para la venta que se
reconecen a su valor razonable y las inversiones en subsidiarias y asociadas que se reconogen a su
valor de participacion patrimonial. Los estados financieros se presentan en nuevos soles, excepto
cuando se indigue una expresién monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo caon principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Peru aplicables a empresas de segures requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contabies de la Compaiiia. Las areas gue involucran un mayor grado de juicio o



complejidad o areas en las que los supuestos y estimados sen significatives para los estados
financieros se describen en la Notfa 4.

Los estados financieros separados son presentados en nuevos soles (S1.} y todos los importes
manetarios son redondeados a la cifra més cercana en miles (S/.000), excepto cuando se indica de
otra forma.

b} Traduccién de moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se
presentan en soles, que es [a moneda funcional y la moneda de presentacion de la Gompaifila.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda exiranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes, establecidos por la SBS, 2 las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones y de
la traduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se reconocen en ¢! estado de resultados, excepto por la diferencia en cambic
originada por los instrumentos representativos de capital clasificados como inversiones disponibles
para la venta y siempre que no se traten de operaciones de cobertura, 1os cuales se reconoceran en
cuentas patrimoniales.

Las ganancias y pérdidas por diferencia en cambio relacionadas con todas las partidas monetarias se
presentan en el estado de resultados en los rubros ingresos financieros y gastos financieros,
respectivamente,

¢) Efectivo y equivalente de efectivo -

Para propositos de! estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el
efectivo disponible, los saldos mantenidos en bancos y los depdsitos a plazo con vencimientos
originales menores a noventa dias.

d} Instrumentos financieros -

Los instrumentos financieros corresponden a los contratos que dan lugar, simultaneamente, a un
activo financierc en una empresa y a un pasivo financiero o a un instrumento de capital en cotra
empresa.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas, préstamos y cuentas por cobrar, activos mantenidos
hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. Su clasificacion depende def
proposito para el cual el activo financiero se adquirid. La Compaiiia determina Ia clasificacion de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Las politicas contables sobre el reconocimiento y valuacion de estas partidas se revelan en las
respectivas politicas contables descritas en cada nota.

e) Cuentas por cabrar por operaciones de seguros -
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las cuentas por cobrar por operaciones de seguros son

expresadas a su valor nominal. Con la entrada en vigencia de la Resolucién SBS No.3198-2013
“Reglamento de! Pago de Primas de Seguros”, las referidas cuentas por cobrar correspondientes al
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periodo contratado, se reconacen cuando se acepta la solicitud del seguro, sin cansiderar para estos
efectos el estado de pago de la prima, es decir si es diferida o fraccionada, o se encuentra pendiente
de pago, considerando lo siguiente:

i) En el caso de las pdlizas de seguros de ramos generales, el registro debe corresponder a todo el
periodo contratado en la pbliza.

i) En el caso de los seguros de vida, de accidentes y enfermedades, seguros obligatorios y ofros
casos especlifices, el regisiro de la prima se sujeta a las disposiciones que emita la SBS mediante
norma de caracter general.

Dicha Resolucitn establece que ante el incumplimiento de pago de las cuotas se origina la
suspension de la cobertura del seguro, y durante e} periodo de suspension la Compafiia debera
mantener consiituidas las reservas técnicas correspondientes.

En caso la coberiura del seguro se encuentre en suspenso, la Compafia puede optar por ja
resolucion del contrato en el plazo de 30 dias contados a partir del dia en que el contratante reciba
una comunicacién escrita por parte de la Compariia, La resolucidn dei contrato de manera previa al
término de la vigencia, determina la reversién de las primas pendientes de pago no devengadas, asi
comao de las reservas técnicas correspondientes.

Cabe indicar que, si la Compaiiia no reclama €l pago de la prima dentro de los noventa (90) dias
siguientes &l vencimiento del plazo, el contrato queda extinguido y ta Compafiia tiene el derecho al
cebro de |& prima devengada.

Las cuentas por cobrar por operaciones de seguros son provisionadas en su totalidad una vez
transcurrides fos 90 dias desde su vencimiento, y se registran con cargo a la cuenta "Gastos técnices
diversos, neto” dei estado de resuitados.

fy Cuentas con reaseguraderes, coaseguradores y otras cuentas por cobrar -
Las cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores se originan por:

e Los siniestros ccurridos en los cuales la Comparila asume la responsabilidad de la indemnizacion
a favor del asegurado, registrando una cuenta por cobrar a los reaseguradores y/o
coaseguradores sobre la base del porcentaje de la prima emitida con abono al rubro de siniestros
de primas cedidas del estado de resultados;

Los contratos por reaseguros cedidos no eximen a la Compafiia de sus obligaciones con sus
asegurades; y

» Por los reaseguros aceptados a favor de otras compaitias de seguros, y por l0s coasegures
liderados por otras companias de seguros, las cuales se reconocen cada vez que se firmaun
contrato ¢ nota de cobertura {con reaseguros) y/o una clausula de coaseguros.

Las cuentas por pagar a reaseguradores y/o coaseguradores se originan por:

« La cesién de primas emitidas sobre fa base de la evaluacién del riesgo asumido, el cual es
determinado por la Compania (reaseguros) y con consentimiento del asegurado (coaseguros).

Estas cuentas por pagar son reconocidas cada vez que se emite una pdliza, (registrandose
simultaneamente un cargo al rubro de primas cedidas del estado de resultados con abono a las
cuentas corrientes acreedoras de reaseguro y coaseguro que forma parte del estade de situacion
financiera, teniendo como sustento de dichas transacciones un contrato o nota de cobertura
firmado con el reasegurador y/o una clausula de coaseguro cedido; y
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s Por los siniestros provenientes de los contratos por reaseguros aceptados y las clausulas
firmadas por los coaseguros recibidos cada vez gue se recibe 12 nota de cobranza de las
companias reaseguradoras de siniestros de primas de seguros y reaseguros aceptados.

Las cuentas por cobrar 0 pagar a reaseguras son dados de baja cuando los derechos contractuales
caducan o cuande el contrato se fransfiere a un tercero.

La provisién para cobranza dudosa referida a las cuentas por cobrar a reaseguradores y
coaseguradores, se encuenira normada por ia Resolucion SBS No.10839-2011. La consfitucion de
dichas provisiones se realiza en base a ciertos porcentajes establecido por la 58S teniendo en cuenta
la antigliedad de la partida y su dltimo movimiento, Las cuentas por cobrar a reaseguradores y
coaseguradores gute no han tenide movimiento por perfodos iguales o superiores a seis meses son
provisionados en un 50% por ciento y aquélias sin movimiento por periodos iguales 0 mayores a doce
meses en un 100%.

La provision para cobranza dudosa referida a las otras cuentas por cobrar se encuentra normada por
lz Resclucidn SBS No.7037-2012, la cual establece que la determinacion del deterioro se sujeta a las
disposiciones del NIC 39, debiendo utifizarse para su registro una cuenta correctora gue acumulie el
deterioro.

En apinién de la Gerencia de la Compafia la provision para cuentas de cobranza dudosa es suficiente
para cubrir el riesgo de incobrabilidad de estas partidas a la fecha del estado de situacion financiera.

g) Inversiones financieras -
Clasificacion y medicion -

La cartera de inversiones de la Compaia es clasificada y valorizada, de acuerdo con lo establecido
por |a Resolucién SBS No.7034-2012 y su modificatoria, en cuatro categorias: i} inversiones a valor
razanable con cambio en resultados, i) inversiones disponibles para fa venta, iii) inversiones a
vensimiento y iv) inversionss en subsidiarias y ascciadas.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiiia mantiene todos los tipos de inversion antes
mencionados.

Inversiones financieras a valor razonable con cambios en resultados -

Estas inversiones comprenden activos que se mantienen para ser negociados. Una inversion se
clasifica en esta categoria si es adquirida principaimente para efectos de ser vendida en el corto plazo
y que, desde el momento de su registro contable inicial, ha sido contabilizada a valor razonabte con
cambios en resultades. Se registran inicialmente al valor razonable sin considerar los costos de la
fransaccion v, los cambios en el valor razonable, una vez ajustados por o cobros y pagos (infereses o
dividendos) que representan una ganancia y/o pérdida, se reconocen en los resuftados del ejercicio.
Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconoceran en el resultado del gjercicio.

Inversiones disponibles para la venta -

Las inversiones disponibles para la venta son aquellas inversiones que no se clasifican come
inversiones a valor razonable con cambios en resultados, inversiones al vencimiento o inversiones en
subsidiarias y asociadas. Se registran inicialmente al costo de la transaccién, incluyendo los costos
gue sean directamente atribuibles a la adquisicion de dichas inversiones. Posteriormente, son
medidas a su valor razonable y fas fluctuaciones se reconoceran directamente en el patrimonio en la
cuenta “Resuitados no realizades” hasta que el instrumento sea vendido o realizado, momento en &l
cual la ganancia o pérdida que hubiese sido reconocida previamente en el patrimonio sera transferida
y registrada en el resultado del ejercicio.
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En el caso de los instrumentos representativos de deuda, los intereses se reconocen y calculan segin
el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio
relacionadas al costo amortizado de instrumentos representativos de deuda se regisiran en resultados
del ejercicio; mientras que en el caso de los instrumentos representativos de capital, se reconocen en
el patrimonio, en la cuenta “Resuitados no realizados”.

El valor estimado de mercado de las inversiones disponibles para la venta es determinado
principalmente sobre la base de cotizaciones o, a falta de estas, en base a flujos de efectivo
descontados utilizando tasas de mercado acordes con la calidad crediticia y el plazo de vencimiento
de la inversion. Las inversiones en instrumentos de patrimenio que no tengan un precio de mercado
cotizado de un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad, son
medidas al costo.

Cuando los instrumentos hayan sufride un descenso en su valor razonable y adicicnalmente un
deterioro en su valor, la pérdida acumulada que haya sido reconocida en el patrimonio debera ser

retirada y recanocida en &l resultado del ejercicio, aungue dichos instrumentos no hayan sido
realizados ¢ dados de baja.

Las pérdidas por deteriaro de valor reconocidas en el resultado del ejercicio que correspondan a la
inversion en instrumentos representativos de deuda se revertirdn a través del resultado del ejercicio,
siempre que el incremento del valor razonable de dicho instrumento pueda asociarse comprobada y
objetivamente a un suceso favorable ocurrido después de la pérdida, Las pérdidas por deterioro de
valor reconocidas en el resuitade del ejercicio que correspondan a la inversion en instrumentos
representalivos de capital no se revertiran.

Inversiones a vencimiento -

Comprende los valores representativos de deuda adquiridos con la intencién de mantenerlos hasta su
vencimiento y se registran inicialmente al valor razonable incluidos los costos directos atribuibles a la
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizadoe utilizande el métedo de la tasa de
interés efectiva, menos desvalorizacion, Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se
registran en resultados del gjercicio.

El importe de la pérdida incurrida por deterioro del valor corresponde a la diferencia entre su valor en
libros (casta amortizado) al momento de constatarse el deterioro y el valor presente de los flujos de
caja futuros descontados del importe que se espera recuperar dadas fas condiciones de riesgo que se
han identificado. El importe en libros del instrumento se reduciré y et importe de la pérdida se
reconocerd en el resultado del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro de valor previamente recenocidas se revertiran a través del resultado del
gjercicio, siempre que el incremento del valor razonable de dicho instrumento pueda asociarse
comprobada y objetivamente a un suceso favorable ocurrido después de la pérdida.

inversiones en subsidiarias y asociadas -

Corresponde a los instrumentos representativos de capitat adquirides con el fin de participar
patrimonialmente y/o tener control y/o influencia significativa en ofras entidades. Se registran
inicialmente al vajor razonable incluidos los costos directos atribuibles a la transaccion, separando el
valor equivalente del patrimonio de la empresa asociada al mayor valor pagado. Posteriormente, se
miden mediante la aplicacion del método de participacién patrimonial, incrementando o disminuyendo
el valor en libros de ia inversidn por el reconocimiento de la porcién que le corresponde en el resultado
del ejercicio de la empresa subsidiaria o asociada. Los dividendos recibidos disminuyen el valor de la
inversian.

La Compaiiia ha registrado en el rubro resultado de inversiones (Nota 25} su participacion

proporcional en fas utilidades y pérdidas de su subsidiaria y sus asociadas por §/.10,723,000 y
$/.1,767,000, respectivamente (S/.3,745,000 y 5/.147,000, respectivamente en el 2013). La
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participacion patrimonial ha sido determinada en base a los estados financieros de la subsidiaria y
asociadas al 31 de diciembre de 2014, que han sido preparados de acuerdo con los principios y
practicas contables establecidos por sus organismos reguladores locales.

Cuando las variaciones en la participacién patrimenial de la subsidiaria o asociada se deban a
variaciones en Otro Resultado Integral, la porcién que corresponda al inversor se recenocera en Ofro
Resuitado integral y se acumulard en cuentas patrimoniales.

Resuliados en la venta de inversiones en valores -

La diferencia entre los ingresos recibidos por la enajenacion de las inversiones en valores y su
correspondiente valor en libros, se reconoce en el estado de resultados.

Deterioro de valor -

La Compafila ha desarroliado una metodologia para determinar cuando existen indicios suficientes
gue indiguen que la inversion en instrumentos de deuda y/o de capital ha sufrido un deterioro en su
valor. Esta metodclogia contempla la ocurrencia de eventos adversos relacionados a factores en la
economia ¢ situacién financiera del emisor o grupo econdmico, asi como el impacto de estos eventos
schre el valor razonable de dichos actives financieros.

Luego de realizado e analisis al cierre del ejercicio 2014, la Compafiia ha determinado que no existen
indicios de deterioro en €l valor de sus inversiones.

h) Inversiones en inmuebles -

Los inmuebles que se mantienen para generar rendimientos de largo plazo como resultado de su
alquiler o por la apreciacion de su valor y que no son ocupados por la Compania se clasifican como
inversiones en inmuebles. Las inversiones en inmuebles se miden inicialmente al valor razonable,
que corresponden al precio de transaccidn, salvo prueba en contrario. Los costos asociados en la
transaccion se incluyen en la medicion inicial, Dicho costa incluye su precio de compra y cualguier
desembolso directamente atribuible.

A efectos de reconocimiento posterior, se puede como elegir politica contable entre el modelo dei
costo y el modelo del valor razonable, y se aplicaré esa politica a todas sus propiedades de inversion.
A la fecha de los estados financiercs, la Compafiia ha optado por mantener sus inversiones
inmobiliarias bajo el modelo del costo. En tal sentido, las propiedades de inversion se contabilizan por
su costo de adquisicién menos fa depreciacion acumulada de los edificios y revela el valor razonable
del mismo a la fecha del estado de situacidn financiera. La depreciacion anual se recongoce como
gasto y se determina sigulendo el método de Hinea recta en base a ja vida Gtil estimada de los activos.

i) Inmuebles, muebles y equipo -

Los inmuebles, muebles y equipo se registran al costo de adquisicion menos su depreciacion
acumulada. El costo de adquisicidn incluye los desemboisos directamente atribuibles a la adquisicion,
tales como aranceles e impuestos no reembolsables asl como cualquier otro coste necesario para que
el activo se encuentre en condiciones de uso. Los desembolsos incurridos después que un activo fijo
ha sido puesto en uso se capitalizan como costo adicional de ese activo, Gnicamente cuando pueden
ser medidos confiablemente y es probable que la Compafiia abtenga beneficios econdmicos futuros.

Los gastos de mantenimiento y reparacion se registran en resultados del gjercicio conforme se
incurren.

La depreciacion anual se reconoce como gasto y se determina siguiendo ef método de linea recta en
base a la vida til estimada de los activos, representada por tasas de depreciacion equivalentes.
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Los terrencs no se deprecian. La depregiacion de los otros activos se calcula siguiendo el método de
linea recta, considerando las siguientes vidas Gtiles estimadas: Edificios y construcciones 78 afos,
Instalaciones 10 afios, Muebles y equipes 10 y § afios y Vehiculos 4 afios.

El costo v |2 depreciacion acumulada de los bienes retirados o vendidos son eliminados de las
cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se regisira en los resultados del ejercicio.

El valer en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor gue su valor de uso.

iy Activos intangibles -

Los activos intangibles incluidos en el rubro Otros activos en el estado de situacion financiera
comprenden principalmente licencias y software de computadoras, los cuales brindaran a 1a
Compaififa beneficios econdmicos fufurcs por un periodo mayer a un afio. Los activos intangibles son
amortizados por el método de tinea recta en un periodo que no supera los 5 afios.

k) Deterioro de actives ne financieros -

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos que indiquen que &l valor de un activo de
larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa el valar en libros de estos activos. Si luego de
este analisis resulta que su valor en libros excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por
deterioro en el estado de resultados por un monto equivalente at excesa del valor en libros, siempre y
cuando la SBS no haya establecido un tratamiento contable especifico. Los importes recuperables se
estiman para cada activo o, si no es posible, para cada unidad generadora de efectivo.

E!l valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el mayor
valor entre su valer razonable menos los costos de venta y su valor de usa, El valor razonable menos
los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el importe
que se puede obtener al venderlo, en una transaccion efectuada en condiciones de independencia
mutua entre partes bien informadas, mencs los correspondientes costos de venta. El valor de uso es
el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera cbiener de un activa o de
una unidad generadora de efectivo.

Iy Sobregiros y obligaciones financieras -

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la
fransaccién, Estos préstamos se registran posteriormente a su coste amortizado; cualguier diferencia
entre los fondos recibidas {neto de los costos de la transaccion) y el valor de redencion se reconoce
en resultados durante el periodo del préstamo usande el método de interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener los préstamos se reconocen como costos de la transaccion en
la medida de que sea probable gue una parte o todo el préstamo se recibiran. En este caso los
honorarios se difieren hasta el momento en que el préstamo se reciba. En la medida de que no haya
evidencia de que sea probable que una parte o todo el préstamo se reciba, los honorarics se
capitalizan como pagos por servicios para obtener liquidez y se amortizan durante el petiodo det
préstamo cen el que se relaciona.

m) Provisiones -
Las provisiones se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacién presente legal o asumida

como resultado de hechos pasados, es probable que se requiera de ia salida de recursos para
cancelar 1a obligacion y es posible estimar su monto razonablemente.
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n) Reservas técnicas -

Las reservas técnicas son presentadas en los estados financieros sin compensartas con los activos
por reaseguro conexos (la parte de reservas técnicas a carge del reasegurador). Los activos por
reaseguros forman parte de los activos en el estado de situacion financiera. Ademas deben ser
presentados en dicho estado hasta que las obligaciones correspondientes se hayan liquidado,
cancelado o caducado.

Reservas {écnicas para siniestros -

La Compafiia registra contablemente como un pasive, la totalidad de |a estimacion de los siniestros
cuando son comunicados por los contratantes, asegurados y/o beneficiarios, los que conforman la
reserva técnica por siniestros.

La Compafiia registra la reserva por los siniestros ocurridos en base a estimaciones por los reclamos
de siniestros aun cuando no se haya efectuado el ajuste definitivo. Cualquier diferencia entre el
mento estimado del reclamo y los desembolsos reales posteriores, es registrada en los resultados del
afio en que se realiza el ajuste definitivo.

Los ajustes carrespondientes a estas reservas son registrados con débito o crédito a la cuenta
sintestros de primas de seguros y reaseguros aceptados del estado de resultados.

Asimismo, la reserva t&cnica para siniestros incluye una estimacién de siniestros ocurridos y no
repartados (SONR) a la fecha del estado de situacién financiera, por los ramos de seguros de vida y
los relacionados al Sistema Privado de Pensiones. El célculo de esta estimacion se realizaba al 31 de
diciembra de 2013 aplicando porcentajes establecidos por la SBS en la Resolucitn SBS No.1048-99,
cen hase al monto de los siniestros retenidos registrados en los altimos doce meses anteriores a la
fecha del calculo de la estimacion (para los seguros de vigencia anual o mayor) o sobre el monto
promedio mensual de los siniestros retenidos registrados en los Ultimos seis meses a la fecha de
calculo de la misma (para seguros de vigencia menos a un afio). Al 31 de diciembre de 2014, la
reserva técnica para SONR se determina de acuerdo a lo establecido en la Resolucién SBS No.4095-
2013 "Reglamento de Reserva de Siniestros” (emitida en julio de 2013). A continuacién se describen
las principales dispesiciones contenidas en dicha norma:

Se define la reserva de gastos de liquidacion de siniestros, la cual corresponde al importe suficiente
para afrontar los gastos necesarios para la total liquidacien y pago de los siniestros, considerandose
tanto los gastos directos atribuibles o asignables a un siniestro particular; ast como los gastos
indirectos. Para determinar los gastos de liquidacion directos asignados a los siniestros se ha
utilizado una metodologia especifica y para el caleulo de los gastos indirectos se establecié un método
propio. El monto de estas reservas se registra en el estado de situacian financisra en el rubro
reservas {ecnicas para siniestros con cargo a los resultados del ejercicio.

Con cardcter general, se considera que las empresas de seguros que constituyan sus reservas
técnicas conforme & las disposiciones de ia SBS cumplen con los requerimientos minimos exigidos en
el test de suficiencia de pasivos.

En el afio 2014, el impacto de la aplicacion de la Resolucién No.4095-2013 Reglamento de Reserva
de Siniestros fue como sigue:

- Se reclasificaron 8/.11,032,000 de reservas por primas a la reserva de siniestros,
correspondientes al ramo de desgravamen.

- Seregistro un débito a resultados acumulados de /.13,089,795. Segln ¢! plan de adecuacion
aprobado por la 8BS en el 2015 y 2016, se contabilizara con débito a resultades acumulados un
total de 5/.4,574,338.
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Reserva técnica por primas -

Las reservas técnicas por primas estan formadas por las reservas matematicas de vida, seguros
previsionales, rentas vitalicias y seguro complementario de trabajo de riesgo, y se determinan sobre la
base de calculos actuariales efectuados por la Gerencia de la Compaiiia, de acuerdo con las
metodologias establecidas por la SBS. Lareserva que se debe constituir para seguros previsionales,
seguro complementario de trabajo de riesgo y rentas vitalicias, es equivalente al valor actual de todos
los pagos futuros que deba efectuar el asegurador. Esta reserva debera incluir aguellos pagos futuros
que se deba efectuar al asegurado y/o sus beneficiarios, incluyendo aquellos pagos vencidos ain no
efectuades, lo cual es revisado por un actuario independiente. Las tasas de descuento utilizadas para
el caleulo de las reservas previsionales y segurc complementaric de trabajo de riesgo son
comunicadas mensualmente por la SBS.

« Reserva matematica -

Las reservas matematicas de vida y de rentas vitalicias se registran sobre la base de calculos
actuariales efectuados de acuerdo con tablas y factores aprobados por la SBS e incluye la reserva
de calce {entre las operaciones activas y pasivas de la Compafifa, procurando una adecuada
correspondencia en cuanto a plazos y monedas ufilizadas).

L.as reservas técnicas de vida individual se calcutan de acuerdo a la metodologia considerada en
el desarrollo del producto y que figura en las respectivas notas técnicas, aprobadas por la SBS.
Esta metodologia varia de acuerdo a las caracteristicas del producto y la cobertura definida.

e Reserva para seguro complementario de trabajo de riesgo (SCTR) -

La reserva para SCTR se registra sobre la base de calculos actuariales efectuados de acuerdo
con tablas y factores aprobados por la SBS.

o Reserva para seguros previsionales -

La reserva para seguros previsionales comprende siniestros pendientes de liquidacion, siniestros
liquidados y siniestros pendientes de pago.

Esta reserva se calcula de acuerdo con lo dispuesto por la Resclucion SBS No.308-83, en la que
se autoriza el uso de las tablas de mortalidad contenidas en dicha resolucidn, y normas
complementarias establecidas segun Circular SBS No.552-83, Esta Circular establece los
procedimientos técnicos para la constitucion de la reserva de los seguros de invalidez,
sobrevivencia, gastos de sepelio vy rentas vitalicias, por los siniestros amparados por las pdlizas
que emitan las empresas de seguros contratadas por las Administradoras Privadas de Pensiones
a favor de sus afiliados.

La ajustes a las reservas matematicas de vida, rentas vitalicias y seguro complementario de frabajo de
riesgo son registrados con cargo a la cuenta Ajuste de reservas técnicas del estado de resultados y
los correspondientes a las reservas de seguros previsionales son registrados en la cuenta Siniestros
de primas de seguros y reaseguros aceptados.

Las tabias de sobrevivencia y mortalidad, asi como las tasas de reserva aplicadas por ta Compafiia
para la determinacién de estas reservas técnicas se describen en la Nota 20.

o} Obligaciones técnicas y activos aplicados en respaldo de las obligaciones técnicas -
Patrimonio efectivo, margen de solvencia y fondo de garantia -

El patrimonio efectivo esta orientado a mantener un patrimonio minima destinado a soportar los
riesgos téenicos y demas riesgos que afectan a las empresas de seguro. La Compafiia esta obligada
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a mantener un patrimonio efectivo total superior 2 la suma de! patrimonic de solvencia, el fondo de
garantia y el patrimonio efectivo destinado a cubrir riesgos crediticios.

l.as ganancias netas no realizadas por efecto de fluctuaciones por valor razonable de [as inversiones
disponibles para la venta no formaran parte del patrimonio efectivo.

El patrimonic de solvencia corresponde al requerimiento patrimonial destinade a soportar [os riesgos
técnicos que afectan a las empresas de seguros. Este requerimiento se establece en funcion de la
cifra mas alta que resulte de comparar el capital minimo con e margen de solvencia.

El margen de solvencia es ef respaldo complementario que deben poseer las empresas para hacer
frente a posibles situaciones de exceso de siniestralidad no previstas en la constitucion de las
reservas técnicas v se determina en funcion de parametros establscidos por ta SBS en funcion del
monto mayor resultante de aplicar ciertos porcentajes a la produccion y a los gastos por siniestralidad,
por ramo de seguros.

El fondo de garantia representa el respaldo patrimonial adicional que deben poseer las empresas de
seguros para hacer frente a los demas riesgos que puedan afectarlas y que no son cubiertas por el
patrimonio de solvencia. El fonde de garantia equivale al 35% del patrimonio de solvencia.

El patrimonio efectivo destinado a cubrir el riesgo crediticio corresponde a una allcuota del valor de tos
créditos hipotecarios otorgados al personal de la Compafila y del otorgamiento de fianzas.

Obligaciones técnicas y actives elegibles -

La Compania determina sus obligaciones técnicas y los activos aplicados en respaldo de las mismas
de acuerdo con lo establecido por [a SBS.

Las obligaciones t&cnicas estan conformadas por el total de las reservas técnicas, el patrimonio de
solvencia, las primas diferidas y el fonde de garantia.

Los activos aceptados en respaldo de las obligaciones técnicas deben cumplir con las caracteristicas
y los limites establecidos por la SBS.

p) Ingresos y gastos por operaciones de seguros € inversiones -

- Elingreso por primas de seguros de vida se reconoce al momento de! inicio de la cobertura
prevista en la péliza de-seguro. La cobertura se inicia con la aceptacion de la solicitud del
seguro por parte de la Compariia y el compromiso de pago de la prima, el cual podra ser por
el integro o convenirse el pago en forma fraccionado o diferida cuando se pague en prima
Gnica.

- En el caso de rentas vitalicias se reconoce el ingreso cuando se realiza la transferencia de la
CIC (Capital de Ia Pension) por parte de ia AFP a la empresa de seguros de la eleccion del
afiliado o beneficiarios, en conformidad a lo establecido en la Resolucion SBS No.232-98-
EF/SAFP "Titulo Vil del Compendio de Normas de Superintendencia Reglamentarias del
Sistema Privado de Administracion de Fondos de Pensiones (articulos No.25 y 37). Una vez
transferida la pensidn la empresa de seguros procedera a emitir recien la poliza,

- Los egresos por comisiones y los demas ingresos y egresos refacionados con fa emision de
pélizas de seguros son reconocidos en la misma oportunidad que los ingresos per primas de
Segures.

- Los ingresos y egresos por operaciones de coasegure y reasegurc aceptados son
reconocidos cuandc se reciben y aprueban las liguidaciones correspondientes.
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- Los siniestros ocurridos son reconocides en los resultados en fa oportunidad en que son
reportados Ios reclamos respectivos.

- Los intereses por las inversiones son registrados en los resultados del periodo en que se
devengan, en funcidn al tiempo de vigencia de las inversiones que las generan y las tasas de
interés establecidas al momento de su adquisicién. Los intereses de instrumentos
representativos de deuda son calculados bajo el método de la tasa de interés efectiva, el cual
incluye los intereses por la aplicacién de la tasa de interés nominal {tasa del cupdn) asi como
la amortizacion de cualquier diferencia entre el importe inicial y f valor de reembolso en el
vencimiento del instrumento (scbreprecio o bajo precio).

- lLos dividendos se redistran como ingresos cuando se declaran.
q) Ingrescs y gasios por arrendamignto -
- Los ingresos per arrendamiento son reconocidos conforme se devengan las cuotas de
alguiler. Los ingresos por alquiler y los gastos de depreciacion y de mantenimiento de las

inversiones en inmuebles se presentan en el rubro “Ingresos de inversiones y otros ingresos
financiercs” en el estado de resultados.

- Los pagos por arrendamiento operativo son reconocidos como gasto del ejercicio en funcion
de la vigencia del contrato de arrendamiento,

r} Ganancias diferidas -

En esta cuenta se registra la ganancia diferida por la venta de inversiones a vencimiento por razones
de calce, segiin lo permitido por la Resolucidn No.7034-2012.

s} Contingencias -

Los pasivos contingentes no se reconacen en los estados financieres, sélo se revelan en nota a los
estados financieros a menos que la posibilidad de desembolso de efectivo sea remota,

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota a los
estados financieros cuando es probable que se produzca un ingreso de recursos.,

t} Beneficios de los trabajadores -

Vacaciones vy otros beneficios al personal -

Las vacaciones anuales de! personal, ias ausencias remuneradas y otros beneficios al personal se
reconocen sobre la base del devengado. La provision por la obligacion estimada por vacaciones
anuales, las ausencias remuneradas y otros beneficios del personal resultantes de servicios prestadoes
por los empleados se reconoce a fa fecha del estado de situacién financiera.

Graiificaciones -

La Compafiia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasiva sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes en Pert. Las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones
anuales que se pagan en julio y diciembre de cada afic.

Compensaciénh por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafia corresponde a sus derechos

indemnizatorios calculados de acuerdo con la legisiacién vigente la que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio.
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L.a compensacitn por tiempo de servicios del personal es equivalenta a media remuneracion vigenie a
la fecha de cada depdsito y se reconoce sobre la base del devengado. La Compafifa no tiene
obligaciones de pago adicionales una vez que efectua los depédsitos anuales de los fondos a los que el
trabajador tiene derecho.

La Compaiila nc proporciona beneficios posteriores a la relacion laboral y tampoco utiliza un plan de
compensacién patrimonial figuidado en acciones.

Participacion en las utilidades -

L.a Compafiia debe reconocer un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las
utilidades sobre |a base del 5% de la materia imponible determinada de acuerdo a la legislacion
tributaria vigente. En los afios 2014 y 2013, la Compafifa no ha registrado gasto por este concepio al
no haber obtenide renta imponible.

u} Impuesto alarenta -
Corriente -

El impuesto a la renta corriente es registrado tomando coma base de célculo la renta imponible
determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes.

Diferido -

El impuesto a la renta diferide se provisiona en su totalidad, usando el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido active se realice o el impuesto ala
renta pasivo se pague.

Impuestos a la renta diferidos activos se reconocen sélo en la medida que sea probable que se
disponga de beneficios tributarios futuros, para que el activo diferido pueda utilizarse,

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no se incluye en los estados financieres ningun impacto
relacionado con el impuesto diferido, debido a que no existe certeza en cuante a Iz expectativa de su
recuperacion o liquidacion.

v} Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se reconoce como pasivo en los
estados financiercs en el pericdo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas.

w) LUtilidad por accidn -

La utilidad basica por accion ha side calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones
comuneas en circulacion a {a fecha del estado de situacion financiera. Las acclones que se emiten por
capitalizacion de utilidades constituyen una division de acciones v, por lo tanto, para el calculo del
promedio ponderado de! nimero de acciones se considera que esas acciones siempre estuvieron en
circulacion.

En los afios 2014 y 2013, la Compafiia no tiene instrumentos financieres con efecto diluido por lo gue
la utilidad basica vy diluida por accidn es la misma.
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X} Segmentos de negocio -

Un segmente de negocio es un grupo de actives dedicados a proveer productos 6 servicios que estan
sujetos a riesgos y beneficios que son diferentes a los de ofros segmentos de negocio. La Compatiia,
de acuerdo a los requerimientos de la SBS, presenta informacién sobre la base de ramos técnicos.

y} Capital social -
lLas acciones comunes se clasifican en el patrimonio.
z) MNuevos pronunciamientos contables -

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de perfodos
anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2015 y que no han sido adoptadas
anticipadamente -

- NIIF 9, “Instrumentos financieros” -

L.a NIIF g trata sobre la clasificacion, medicién y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. 1.a version completa de la NilF 9 se emitié en julio de 2014 y retiene, perc simplifica,
el modelo mixio de medicién de los instrumentos financieros de la NIC 39 y establece tres
categorias para la medicién de los activos financieros: costo amortizade, valor razonable a través
de otros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases para
la clasificacion dependeran del modelo de negocios de la entidad y las caracterfsticas
contractuales de! flujo de caja de tos activos financieros. Las guias de la NIC 39 respecto del
deteriore de los activos financieros y contratos de cebertura continlan siendo aplicables. Para
pasivos financieros no hube cambios en cuanto a la clasificacién y medicién, excepto para el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédite propio en Otros resultados integrales, para
el caso de pasivos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. l.a NIIF 9 simplifica los
requerimientos para determinar la efectividad de la cobertura. La NIIF @ requiere una relacion
econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio de cobertura sea el
mismo que la entidad usa para su gestién de riesgos. La documentacion actualizada sigue siendo
necesaria pero es distinta de la que se venia requiriendo bajo la NIC 39. La norma entrara en
vigencia para periodos anuales que comiencen el de 1 de eneroc de 2018. Se permite su
adopcion anticipada.

- NilF 15, "Ingresos provenientes de contratos con clientes” -

Establece los principios para €l reconocimiento de ingresos y para revelar informacién dtil a los
usuarios de los estados financieros con relacion a la naturaleza, monte, oporiunidad e
incertidumbres asaciados con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los
contratos con clientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o
servicio y por {o tanto tiene la habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de
tales bienes y servicios. Esta norma reemplaza a la NIC 18 "Ingresos” y a la NIC 11 "Cantratos de
construccion” y sus interpretaciones. La NIIF 15 enfrara en vigencia para periodos anuales que
comiencen el o después def 1 de enero de 2017 y su aplicacion anticipada es permitida.

- Modificacion a NIC 27 “Estados financieros separados” sobre el método de la participacion -

Esta modificacion permitira a las entidades usar e! método de parlicipacion patrimonial (MPP)
para contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y ascciadas en sus estados
financieros separados. Esta norma es efectiva para periodos anuates que comiencen el o
después del 1 de enero de 2016 y su aplicacién anticipada es permitida.

La Comipafiia esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus

estados financieros, a excepcion del impacto de la NIC 27, debido a que la Compania registra sus
inversiones en subsidiarias y asociadas al valor de participacién pairimonial. No se espera que oiras
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NIIF o interpretaciones CINIF que an no estan vigentes puedan tener un impacto significativo en los
estados financieros de la Compania.

ADWMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos: de seguros, de liquidez, de
tasa de interés, crediticio, de moneda, de operacion e inmobiliario. La gestidn integral de riesgos de [a
Compaifiia busca permanentemente minimizar los potenciales efectos adversos en su desempefio.

La Gerencia de fa Companiia es conocedora de las condiciones existentes en el mercado en el que
opera la Compafifa y en base a su conocimiento y experiencia controla dichos riesgoes, siguiendo las
politicas aprobadas por et Comité de Riesgos y el Directorio. Los aspectos mas importantes de la
gestion de estos riesgos son:

a) Estructura de gestién de riesgo -

La estructura de gestion de riesgos tiene como base et Directorio de la Compafiia que es el
responsable final de identificar y controlar los riesgos; en coordinacion con otras areas como se
explica a continuacion:

Directorio -

E! Directorio es el responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El Direclorio
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas
especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de credito, uso de
instrumentos financieros derivados y no derivados.

Auditoria Interna -

Los procesos de manejo de riesgos en la Compafiia son revisados por Auditoria Interna, que analiza
tanto la adecuacion de los procedimientos como su cumplimiento. Audiforia Intema discute ios
resultados de todas las evaluaciones con la Gerencig, e informa de sus hallazgos y recomendaciones
al Directerio.

Depariamento de Finanzas -

Ef Departamento de Finanzas es responsable de manejar los activos y pasivos de la Compariia y toda
la estructura financiera. Principaimente es responsable del manejo de los fondos y riesgoes de liquidez
de la Compaiiia; administrando los riesgos de liquidez, tasas de interés y cambio de moneda
reiacionados, segin las politicas y limites actualmente vigentes.

b} Mitigacion de riesgos -

Como parte de ia Gestién Integral de Riesgos, la Compafia ha elaborado procedimientos especificos
para la administracion de los diferentes tipos de riesgos.

¢} Concentracion de riesgos -

Las concentraciones surgen cuando un niimero de centrapartes se dedican a actividades comerciales
similares, o tienen condiciones econdmicas u ofras similares. Las concentraciones indican la relativa
sensibilidad del rendimiento de ia Compariia con las caracteristicas que afectan un sector en
particular. Las concentraciones de riesge crediticio identificadas son controladas y menitoreadas
continuamente.

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafiia no usa instrumentos financieros derivados para
manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés y moneda extranjera. Lag
Compafiia tiene como politica mantener similares niveles de activos y pasivos en moneda extranjera a
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fin de reducir el riesgo por variacion en el tipo de cambio. Asimismo, ta Compafiia mantieng bonos de
mediano vy largo plazo con diferentes estructuras de amortizacién de tal forma de lograr el calce de
flujos entre activos y pasivos gue permitan minimizar el riesgo de reinversion.

A continuacion presentamos la concentracion de instrumentos financieros al 31 de diciembre, por

zona geografica:

Activos y pasivos

Instrumentos financiercs al

costo amortizado

financieros Préstamosy  Inversiones Activos man- Pasivos al
designados cuentas por dispenibles tenidos al costo
a valor razonable  cobrar parala venta vencimienta amortizado
$1.000 51.000 $/.000 51000 51000
2014
Pais
Pertt 3,139 403,293 353,337 1,385,091 70,846
Brasil - - 157,302 -
Colombia - - 27 433 -
Corea del Sur - - 9,913 -
Holanda. - - 27178 -
México - - 14114 -
Panama - - 17,999 -
EEUU - - 734633 -
Canada - 1,391 - -
Total 3,138 40.293 354 728 1.713.683 70,846
2013
Pais
Perd 49,625 324,639 1,128,055 82 087
Brasil - - 147 753 -
Colombia - - 25770 -
Carea del Sur - - g,885 -
Holanda - - 25,5827 -
México - - 13,252 -
Panama - - 16,834 -
EEUU - - 65,973 -
Canada . 156 - -
Total 49 675 324,785 1433049 92.057

A continuacién presentamos fa concentracién de instrumentos financieros al 31 de diciembre por tipo

de contrato de seguro.

Contrato de sequro

Al 31 de diciembre de 2014:
Vida

Seguro de proteccion familiar
Previsionales

Total

Al 31 de diciembre de 2013:
Vida

Seguro de proteccion farniliar
Renta vitalicia

Previsionales

Total

Cuentas por cobrar por

Cuentas por cobrar a
reaseguradores y

operaciones de sequros coasequradores
81,000 % S1.000 %
3,245 83 1,837 100
1,826 35 - -
106 2 - -
5177 100 1,537 100
853 23 1,185 100
2,758 75 - -
4 - - -
71 2 - -
3,686 100 1.185 100
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3.1 Riesgo de seguros -

El riesgo amparado bajo un conjunto de segures, en cualquiera de sus diferentes modalidades, es la
posibilidad que el evento asegurade se produzea y por lo tanto se concrete la incertidumbre en cuanto
a la ocurrencia vy al monto del reclamo resultanie. Por |a naturaleza del confrato de segure, este
riesgo es aleatorio y por lo tanto impredecible.

En relacién a una cartera de contratos de segurc donde se aplica la teoria de os grandes nimeros y
de probabilidades para filar precios y disponer provisiones, el principal riesgo que enfrenta bajo sus
contratos de seguro es que los reciamaes y/o pagos de beneficios cublertos por las polizas excedan el
valor en libros de los pasivos de segures. Este podria ocurrir en la medida que la frecuencia o
severidad; o ambos, de jos reclamos y beneficios sean mayores que lo calculado. Los factores que se
consideran para efectuar la evaluacion de los riesgos de seguros son;

- Frecuencia y severidad de los reclamos.

- Fuentes de incertidumbre en el calculo de pagos de futuros reclamos.

- Cambios en las tasas de mercado de las inversiones que inciden directamente en las tasas de
descuento para determinar las reservas matematicas.

- Tablas de mortalidad para diferentes planes de cobertura en el tamo de seguro de vida.

E! costo calculado de los reclamos y la evaluacion de los riesgos asegurados incluye todos aquelios
gastos directos que seran incurridos en la liquidacion de los reclamos, tales como los gastos por
concepto de ajustadores y peritos, neto de las recuperaciones correspondientes.

La Compaiiia tiene contratadas coberturas de reasegure automaticas que protegen de pérdidas por
frecuencia y severidad. L.as negociaciones de reaseguros son por coberturas proporcionales. El
objetivo de estas negociaciones de reaseguros es que las pérdidas de segurc netas totales no afecten
el patrimonio ni la liquidez de ta Compaififa en cualquier afio. Ademas de! programa de reaseguros
total de la Compafia, se puede comprar proteccién de reasegurc adicional baje la modalidad de
contratos principalmente facultativos en cada oportunidad que la evaluacion de los riesgos asi lo
ameriten.

La Compania ha desarrollado su estrategia de suscripcién de seguros diversificando el tipo de riesgos
de seguros aceptados. Los factores que agravan el riesgo del segure incluyen la falta de
diversificacion del riesgo en términos del tipo y monto de! riesgo, la ubicacion geogréafica y el tipo de
riesgo cubierto, La estrategia de suscripeién intenta mitigar los factores antes mencienados. Los
{imites de suscripcion se establecen a fin de minimizar la expesicion de fa Compafiia.

A continuacién, se detalla la concentracion de riesgos de seguros de vida por area geografica:

Al 31 de diciembre de 2014 Al 31 de diciembre de 20143

. Pasivos Reaseguros Pasivos Pasivos Reaseguros Pasivos
UBICACION brutos de pasivos netos brutos de pasives netos
GEOGRAFICA 5/.060 8/.000 51.000 35/.000 S1.000 81,000
Nacional:
Norte 1413 ( 185) 1.228 1,832 ( 203) 1,428
Centro 198,946 ( 14,561) 184,385 188,895 { 304} 188,591
Oriente { 414y | 1) ( 4135) - - -
Sur 3388 48) 3,339 2,634 ( 442} 2192
Tatal 203,333 | 14,786) 186,637 183161 ¢ 9504 182,211

3.2 Riesgos financieros -

A continuacion, se exponen las politicas que mantiene la Companiia para la administracion de los
riesgos financieros:
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3.2.1 Riesgo de liquidez -

La Compariia esta expuesta a requerimientos diarios de sus recursos en efectivo disponible,
principaimente, por reclamos resultantes de contratos de seguro a corto plazo. El riesgo de liquidez
es el riesgo de que el efectivo pueda no estar disponible para pagar obligaciones a su vencimiento a
un costo razonable. El Directorio establece lImites sobre la proporcidén minima de los fondos de
vencimiento dispenibles para cumplir con estos requerimientos y en un nivel de lineas de préstamos
que deben estar a disposicion para cubrir los vencimientos, reclamaos y denuncias a niveles de
demandas no esperadas. La Compafifa controla la liquidez requerida mediante una adecuada gestion
de los vencimientos de activos y pasivos, de ial forma de lograr el calce entre el flujo de ingresos y
pagos futuros. Asimismo, la Compalifa mantiene una posician de liquidez estructural (activo
disponible) que le permite afrontar adecuadamente posibles requerimientos de liquidez no esperados.

Adicicnaimente, as inversiones de la Compaiila se conceniran en instrumentos financieros de
elevada calidad y liquidez que puseden ser realizados {vendidos) en muy corto plazo.

A continuacion se presenta un andlisis de los pasivos financiercs de la Compaiiia clasificados segtin
su vencimiento, considerando el periodo restante para liegar a ese vencimiento en la fecha def estado
de situacidn financiera.

Hasta Entre 1ty Entre 3y

1mes 3 meses 12 meses Total

$1.000 $/1.000 $/.060 8/.000
Al 31 de diciembre de 2014
Sobregiros y cbligaciones financieras - 59,872 - 59,872
Cuentas por pagar diversas 474 744 6,528 7,748
Cuentas por pagar a intermediarios 82 926 1M 1,119
Cuentas por pagar asegurados 1,563 - - 1,663
Cuentas por pagar reaseguradores
y coaseguradores 1.027 - - 1.027

3.156 61,342 5,629 71,127

Al 31 de diciembre de 2013
Sobregiros y chligaciones financieras 160 - 68,720 69,880
Cuentas por pagar diversas 6,832 60 12,715 19,707
Cuentas por pagar a intermediarios 155 1,853 169 1,877

Cuentas por pagar asegurados 18 - - 18
Cuentas por pagar reaseguradores
y coaseguradores 859

8,124

746
§2.350

1.608
92.087

1.613

3.2.2 Riesgo de tasa de interés -

Se refiere al riesgo originado por la variacion en las tasas de interés y el efecto del mismo en las tasas
de reinversion requerida para el pago de las obligaciones de largo plazo. El riesgo de reinversion
puede originarse cuando el plazo de las inversiones difiere del plazo de las obligaciones coniraidas.
Por ello la Compartia mantiene inversiones financieras en funcion del vencimiento de sus
obligaciones,

3.2.3 Riesgo de crédito -

La Companiia esta expuesta al riesgo crediticio, que es el riesgo de gue una contraparte sea incapaz
de pagar montes en su totalidad a su vencimiento. La Compafia tiene implementadas diversas
politicas de control de riesgo de crédito, las cuales se aplican a todos los activos financieros. Con
este fin se han determinado niveles de calificacién de riesge minimo gue son considerados al invertir
en dichos activos financieros.
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Al 31 de diciembre, el rubro Efectivo y equivalente de efective se encuentra conformado por
efectivo y depdsitos a carto piazo considerando la Gerencia que no representan riesgos
crediticios ¢ de tasas de interés significativas, por lo que se estima que su valor en libros no
difiere de su valor estimade de mercado.

Al 31 de diciembre de

2014 2013

§/.000 8/.000
Efectivo y equivalenie de efectivo
A 9,924 21,814
A- 1568 133
At 7,848 14,086
B 210 235
B- 22 2
B+ 2,442 £81
C- 5 24
Total (*) 20,608 36,978

{(*) La diferencia con el saldo total de "Efectivo y equivalentes de efectivo” corresponde a caja y
fondos fijos.

Las clasificaciones de ia tabla anterior representan las calificaciones crediticias de los bancos
ubicados en el Peri que fueran determinados por las agencias de calificacion de riesgo
autorizadas por la SBS.

La calidad crediticia de las cuentas por cobrar se evallia scbre la base de informacion histérica
sobre los Indices de incumplimienio de sus contraparies,

Al 31 de diciembre de

2014 2013

5/.000 8/.000
Cuentas por cobrar por operaciones de seguro
Contrapartes sin calificacion de riesgo externa
Grupe 2 105 75
Grupo 3 5.072 3.611
Total 5177 3.686
Cuentas por cobrar por reaseguradores y coaseguradores
Contrapartes sin catificacion de riesgo externa
Grupo 2 1.837 1185
Total 1,637 1,185
Cuentas por cobrar diversas
Contrapartes sin cafificacion de riesgo externa
Grupo 1 12,385 2,173
Grupo 2 296 565
Grupo 3 45 2,437
Total 12,707 5175
Grupo 1. Nuevos clientes (menos de 6 meses).
Grupo 2:  Clientes existentes/partes relacionadas (mas de 6 meses) sin incumplimientos en el

pasado.

Grupo 3 Clientes existentes/partes relacionadas (mas de 8 meses) con incumplimientos en el

pasado, Todos los incumplimientos fueron completamente recuperados.
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¢) Elsiguiente cuadro muestra el andlisis de riesgo de inversiones:

Inversiones disponibles para la venta
AAA

AA+

AA (pe)

At

A=
BEB-
Sin clasificacion (*)

Al 31 de diciembre de

2014 2013

$1.000 $/.000
53,505 43,316
135,975 148,210
3,064 3,400
87 803
1,246 68
9,744 8,578
151,107 120.420
354,728 324.795

(*) Las inversiones disponibles para la venta sin clasificacién de riesgo corresponden
principalmente a inversiones valuadas al costo por §/.87,182,000 (69,814,000 al 31 de
diciembre de 2013) y una inversién valuada al valor unitario de la ultima oferta pubfica
aceptada (OPA) por 9/.29,195,000 (esta inversion al 31 de diciembre de 2013 se encontraba
valuada por medio del valor presente de los flujos de caja descontados por $/.28,527,000).

Inversiones a valor razonahle con cambio
en resultados

AL+

AAA

BBB-

inversiones al vencimiento
A+t

AA

AA (pe)
AA+

AAT (pe)
A

AAA
AAA (pe)
Baa2
Baa3
BRBEB
BBB-
BBB+

Al 31 de diciembre de

2014 2013
$/.000 5/.000

858 -

1,070 -

1,111 -

3139 -
30,513 30,486
86,374 86,704
49,562 51,568
32,075 25,841
95,685 92,074
9,147 9,147

511,308 -
69,878 84,044
230,432 244,780
50,663 528,451
68,272 89,681
132,225 131,350
233,409 13,121
114,020 46.812
1,713,883 1,433,049

Al 31 de diciembre de 2014, la Gerencia ha estimado que el maximo riesgo crediticio al que la
Compafifa estd expuesia es de aproximadamente $/.2,111,000,000 (8/.1,805,000,000 al 31 de
diciembre de 2013}, que representa el valor en libros de los activos financieros la Compania.
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3.2.4 Riesgo de moneda -

Se refiere al riesgo de pérdida debido a movimientos adversos en el tipo de cambic siempre gue la
Compafiia mantenga un diferente nivel de activos (inversiones) en moneda extranjera respecto de sus
pasivos (obligaciones). La Compania realiza el monitoreo de la evolucion, tendencia y volatilidad del
tipo de cambie, adecuado a las posiciones de balance de acuerde al escenario vigente, a fin de
minimizar el impacto de variaciones no esperadas de dicha variable sobre los descaices que se
generen como consecuancia de las actividades propias del negocio.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los estados de situacion financiera incluyen saldos de
operaciones en moneda exfranjera, principalmente en délares estadounidenses (US$), los cuales han
sido expresados al tipo de cambio de cierre establecido por ta SBS de $/.2.886 y 5/.2.785 por US$1,
respectivamente. Los saldos en moneda extranjera, equivalentes en miles de dolares, al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013 se resumen como sigue:

2014 2013
Us$000 Us$000
Activo:
Efective y equivalente de efectivo 1,985 3,689
Inversiones dispenibles para la venta 4,101 3,125
Cuentas por cobrar por cperaciones de seguros 4 4
Cuentas por ccbrar a reaseguradores y coaseguradores 72 41
Activos por reservas técnicas a carge de reaseguradores 107 185
Cuentas por cobrar diversas 729 568
Activos por reservas téchicas a cargo de reaseguradores 36 687
Inversiones a vencimiento 183,678 170,618
Otros activos 1 419
190,723 178,596
Pasivo:
Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas ( 1,811y ( 3,097}
Obligaciones financieras { 71y ( 57)
Cuentas par pagar a intermediarios y auxiliares { 82y S0)
Cuentas por pagar a asegurados { 111 1)
Cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores ( 344) ( 382)
Reservas técnicas por siniestros ( 2,187) ( 3,220)
Reservas técnicas por primas {180,222y (___179.023)
(__ 184,808y (___185870)
Activo (pasive) neto expuesto al riesgo de cambio en moneda extranjera ___ 5816  ( 7.274)

Las operaciones en moneda extranjera en el pais y las operaciones de comercio internacional,
referidas a {os conceptos autorizados por el Banco Central de Reserva del Perd, se canalizan a traves
del Mercado Libre Bancario.

Al 31 de diciembre del 2014, el tipo de cambio promedic ponderado del mercado libre baneario
pubiicado por la $BS para las transacciones de compra y venta en dolares estadounidense era de
$/.2.981 y 5/.2.989 por US$H1, respectivamente ($/.2.794 y 51.2.796 por US$1, respactivamente, al 31
de diciembre del 2013). '

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiiia no mantiene operaciones vigentes con productos
derivados de cobertura de riesgo de'cambio. En el afio 2014, la Compafiia registré ganancias en
cambio y pérdidas en cambic por aproximadamente $/.65,632,232 y $/.65,950,060, respectivaments

-28 .



(al 31 de diciembre de 2013, ganancias y pérdidas en cambio por aproximadamente §/.64,175,000 y
$/.68,120,000, respectivamente), tas cuales se presentan en el rubro Resultado de inversiones del
estado de resultados.

El siguiente cuadro muestra el analisis de sensibilidad de los délares estadounidenses, la moneda a la
que la Compafiia tiene exposicion al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, en sus activos y pasivos
monetarios., E!analisis determina el efecto de una variacion razonablemente posible del tipe de
cambio contra el Nuevo Sol, en el cual se simula una fluctuacién de +/- 4 por ciento en los tipos de
cambio manteniende todas las demas variables constantes, en los resultados antes del impuesto a la
renta. Un monto negativo muestra una reduccién potencial neta en al estado de resultades, mientras
que un monto positivo refleja un incremento potencial neto:

Aumentof Efecto en
Diminucién resultados
tasa antes de impuestos
% 8L.000
2014 +4 | 708)
-4 708
2013 +4 813
-4 813)

3.3 Riesgo de operacidn -

La gestion de riesgos de operacién de la Compafiia cubre todos los aspectos relacionados a
procesos, personas, tecnologia de informacién, y amenazas de indole externo. Asimismo, la
Compafifa cuenta con un Plan de Continuidad de Negocio (PCN) y una Gestién de Seguridad de
Infarmacion con politicas y procedimientos que tienen como finalidad conservar la confidencialidad,
integridad y disponibilidad cle la informacion.

3.4 Riesgo inmobhiliario -

Mediante Resolucién 3BS No.2840-2012 de fecha 11 de mayo de 2012 "Reglamento de gestion del
riesgo inmobiliario en las empresas de seguros”, las empresas de seguro requieren identificar, medir,
controtar y reportar adecuadamente el nive!l de riesgo inmobiliario que enfrenta. Asimismo, se define
comao riesgo inmoebiliario a |a pesibilidad de pérdidas debido a las variaciones o la volatilidad de los
precios de mercado de los inmuebhles.

Los siguientes inmuebles son considerados como activos sujetos a riesgo inmoebiliaric:

- Inmuebles en los cuales se tenga derechos reales, tanto los usados para fines de inversion como
los de uso propio.

- Valores representativos de acciones de empresas de bienes raices, entendiéndose como tales a
aquellas que generen ingresos periddicos de esta actividad o gue se dediquen a la inversién
inmohitiaria.

- Certificados de participacion en esquemas colectivos de inversion inmobiliaria, sean éstos
abiertos o cerrados.

- Participaciones en fideicomisos inmobiliaries.
No se considerara como activos sujetos a riesgo inmobiliario a aquellos que respalden las reservas de

contratos de seguros en los cuales el riesgo de inversion es asumido totalmente por el contratants o
asegurado.
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La Compania ha identificado los siguientes riesgos asociados a la cartera de inversiones inmobiliarias:

- Elcosto de los proyecics de desarrollo puede aumentar si hay retrasos en el proceso de
planificacion. La Compaiia recibe servicios de asesores que son expertos en los requerimientos
de planificacion especifica en la ubicacién del proyecto para reducir los riesgos gue puedan surgir.

- Uninquilino principal puede llegar a ser insolvente provocando una peérdida significativa en los
ingresos por alquiler y una reduccidn en el valor de la propiedad asociada. Para reducir este
riesgo, la Compariia revisa la situacion financiera de todos los posibles inquilinos y decide sobre el
importe requerido como depdsitos de alguiler o garantias.

- La exposicién de los valores razonables de la cartera de inversiones en inmuebles al mercado y a
los fundamentos de! ocupante y/o inquilinos.

Las inversiones inmabiliarias son valuadas al costo neto de su depreciacion acumulada.

3.5 Estimacion dei valor razonable -

E! valor razonable es definide como el importe por el cual un activo pedria ser intercambiado o un
pasivo liquidado, entre partes conocedoras vy dispuestas a ello, en una transaccion corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuande un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquide y activo, su precic
estipulado en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. En
los casos en que el valor de cotizacion no esté disponible, €l valor razonable es estimado basandose
en el valor de cotizacidn de un instrumento financiere con similares caracteristicas, el valor presents
de los flujos de caja esperados u otras técnicas de valorizacion; las cuales son significativamente
afectadas por los distintos supuestos utilizados. La Gerencia utiliza procedimientos para estimar el
valor razonable de sus instrumentos financieros; basado en las normas establecidas,

L.as metodologlas y supuestos utilizados dependen de los ¥rminos y caracter(sticas de riesgo de los
diversos instrumentos financiercs, tal como se muestra a continuacion:

- Elvalor en libros de los activos y pasivos corrientes es similar a su valor razonable debido a su
vencimiento en el corto plazo y porgue no representan un riesge de crédito ni de tasa de interés
significativo.

- Las cuentas por cobrar por operaciones de seguros y cuentas por cobrar diversas, son valuadas
al valor razonable, al momento de su registro inicial, menos su correspondiente provision para
cobranza dudosa. Este importe es considerado por la Gerencia como el monto de recuperacion a
la fecha de los estados financieros.

- Las inversiones financieras, generalmente son cotizados en bolsa o tienen un mercado
secundario activo. Los intereses sobre activos y pasivos con vencimientos originales menores a
un afio, han sido considerados para determinar gl valor razonable, ios que no presentan
diferencias significativas con el correspondiente vaior en libros. La Gerencia monitorea
permanentemente los riesgos de crédito y de tasa de interés relacionados con las inversiones en
valores.

El valor razonable de los actives y pasivos financieros, que se encuentran a tasa fija y a costo
amoriizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares. El valor razonable estimado de tos depositos que devengan intergses se
determina mediante los flujos de caja descontados usando tasas de interés del mercado en la
moneda que prevalece con vencimientos y riesgos de crédito similares. Para la deuda cotizada
emitida, el valor razonable se determina en base a los precios de mercado cotizados.
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A continuacién, se establece una comparacion entre los valores en libros y los valores razonables de
los instrumentos finaricieros de la Compaiiia presentados en el estado de situacion financiera. La
tabla no incluye los valores razonables de los activos no financieros y pasivos no financieros:

2014
Valor en libros Valor razonable __ Valer en libros Valor razonable
81000 S/.000 S$1.000
ACTIVO
Efactivo y equivalente de efectivo 26,872 20,872 39,579 39,579
Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados 3,138 3,138 - -
Inversiones disponibles para la venta 354,728 354,728 324795 324,795
inversiones al vencimienta 1,713,683 1,783,358 1,433,049 1,473,049
Cuentas por cobrar por operacionas
de sequros. 5177 5177 3688 3,686
Cuentas por cobrar a reasegurado-
res coageguradores 1,837 1,537 1,185 1,185
Cuentas por cobrar diversas 12,707 12.707 5,175 5175
2.111.823 2,181,559 1.807 469 1,847,468
PASIVO:
Sobregires y obligacienes financieras 53,418 59,418 88,880 68,880
Cuentas por pagar diversas 7,748 7,746 18,229 18,228
Cuentas por pagar a intermediarios
y auxiliares 1,118 1,119 1,877 1,877
Cuentas por pagar a asegurados 1,563 1,563 18 18
Cuentas por pagar & reasegurader-
res y coaseguradoras 1.027 1,027 1.605 1,605
70.873 70.873 90,608 90,608

El siguiente cuadro analiza los instrumentos financieros reconocidos a valor razonable, por método de
valorizacion. Los diferentes niveles para la estimagion del valor razonable se han definido de la

siguiente manera:

» Precios de cotizacion {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos {nivel

1).

« Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 gue se pueda confirmar para &
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven

de precios) {nivel 2).

« Informacién sobre el active o el pasivo gue no se basa en datos que se puedan confirmar en el
mercado (es decir, informacién no observabie) {nivel 3).

El siguiente cuadro presenta los activos y pasivos de la Compafifa que se muestran a valor razonable

en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013;

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 (*) Tatal
$.000 S7.000 S1.000 S1.000
Al 31 de diciembre de 2014
Activo
Inversiones a valor razonable con
cambics en resulfados 3,139 - - 3,139
Inversiones disponibles para la venta 204274 83,272 87182 364,728
235413 63,272 87,182 357,867
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Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 {*} Total

$/.000 $1.000 $7.000 51,000
Al 31 de diciembre de 2013
Activo
Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados - - - -
Inversiones disponibles para la venta 228 454 48,985 69.814 324,795
226,454 49,995 689,814 324,785

(*) La diferencia entre los valores presentados y el estado de situacion financiera corresponde a los
valores que no son cotizados en un mercado activo (Nota 4).

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios contables usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de occurrencia de eventos futuros que
se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Estimados y criterios contables criticos -

La Compaiia efecta estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Las
estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saidos
de los actives y pasivos en jos proximos afos son las siguientes:

Reservas técnicas para primas y para sinjesiros -

La determinacion de las reservas técnicas para primas correspondiente a las reservas matematicas de
vida y de rentas vitalicias asi como las reservas para siniestros ocurridos y no reportados se realizan
en base a estimaciones estadisticas; por lo que podrian surgir diferencias respecto a los montos
finales que deba asumir la Compadla cuando ocurran los siniestros.

Asimismo, las reservas para siniestros pendienies de liquidacién se registran en base a estimaciones
prudentes y apropiadas efectuadas por la Gerencia y a informes de los peritos ajustadores e informe
médicos, cuando corresponden, las cuales pueden diferir de las respectivas liquidaciones finales.

Impuesto alarenta -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafifa busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
Administracion Tributaria.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables en la preparacién de los
estados financieros adjuntos, segln se explica en las correspondientes politicas contables.

Juicio critico -

La Gerencia ha ejercide su juicio critico al aplicar las politicas contables del valor razonable de
inversiones gue no se cefizan en un mercado activo,
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{ os valores razonables de inversiones que no se cotizan en un mercado activo se determinan
utilizando técnicas de valuacién, principalmente flujos de caja netos descontados y muitiplos de
EBITDA, y por aquellas cuyo valor razonable no pueda ser estimado de manera confiable, se miden al
costo. La Gerencia de la Compatiia valida y revisa periddicamente los modelos utilizados para la
estimacion de los valores razonables.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia de la Compafiia en cumplimiento de lo sefialado
por la Resolucion SBS No,7034-2012 y con el objetivo de determinar el valor razonable de sus
inversiones clasificadas como disponibles para la venta, que no son cotizadas en un mercado activo
cuyo valor en libros asciende aproximadamente a 5/.87,182,000 y $/.69,814,000 respectivamente
(Nota 7), ha realizado valorizaciones mediante técnicas de valuacion descritas en el parrafo anterior y
considera que el valor razonable no puede ser estimade de manera confiable; en consecuencia,
dichas inversiones son medidas al costo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién se presenta ios instrumentos financieros por categorias:

Al 31 de diciembre de 2014

Activo

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar por operaciones
de saguro

Cuentas por cobrar a reaseguradores y
coaseguradores

Cuentas por cobrar diversas
inversiones a valor razonable con
cambios en rasultados

Inverslones dispenibles para |a venta
Inversfones ai vencimisnta

Pasiva

Sobregiros y obligaciones financieras
Cugntas por pagar asegurados
Cuentas por pagar intermediarios y
auxiliares

Cuentas por pagar reaseguradores y
coaseguradores

Cuentas por pagar diversas

Al 31 de diciembre de 2013

Activo

Efectivo y equivalante de efectivo
Cusntas por cobrar por operacionas

de sequre

Guentas por cobrar a reaseguradores ¥
coaseguradores

Cuentas por cobrar diversas
Inversiones disponibles para la venta
inversiones at vencimiento

Valor razenable Préstamos y Digponibles
con camblies en  cuentas por parala A
resultados cobrar venta vencimiento Total
S/.000 51000 51000 §/.000 81000
“ 20,572 - - 20,872
- 5177 - - 5,177
- 1,537 - - 1,537
- 12,707 - - 12,707
3,138 - - 3,139
- - 354,728 - 354,728
- - - 1,713,663 1.713.863
3.139 40,293 354,728 1713863 2411823
Valor razonable Pasivos al
con camhies 2n costo
resultades amortizada Jotal
S/.000 5/.000 8L000
- 59,418 59418
- 1,563 1,563
- 1,19 1,119
- 1,027 1,027
- 7.746 7,748
- 70,873 70473
Valor razonahle Préstamos y Disponibles
con cambios en  cuentas por para la Al
resulfades cobrar venia vencimlento Total
51.000 51,000 51.000 51,000 51006
- 39,579 - - 39,579
- 3,686 - - 3,688
- 1,185 - - 1,185
- 5,175 - - 5175
- - 324,795 - 324,795
- - - 1,433,049 1.433,048
- 489,625 324705 1433048 _ 1.807.460
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Pasivo

Sobregiros y obligaciones financieras
Cuentas por pagar asegurados
Cuentas por pagar intermediarios y
auxiliares

Cuentas por pagar reaseguradores y
coaseguradores

Cuentas por pagar diversas

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, este rubrg comprende:

Caja y fondos fijos
Cuentas corrientes
Cuentas de ahorros
Depdsitos a plaze

Valor razonable

Pasivos al

con cambios en  costo
resultados amortizado Total
S.000 3/.000 5/.000
- 68,880 68,880
- 1§ 18
- 1,877 1.877
- 1,605 1,605
- 19.707 19,707
- 92 087 92,087
2014 2013
51,000 S$1.000
264 2,604
6,194 8,749
14,414 16,046
- 12,180
20,872 39,579

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene cuentas corrientes, cuentas de ahorro y

depdsitos a plazo en bancos locales. Dichas cuenias inciuyen saldos enh moneda extranjera por
US$1,983,000 y USSE3,588,000, respectivamente,

L os saldos en cuenta corriente y cuentas de ahorro son mantenidos en bances locales e incluyen
saldos en nuevos soles y dolares estadounidenses, son de libre disponibilidad y generan intereses a

tasas vigentes de mercado.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los intereses por depositos de ahorros y a plaze ascendieron a
5/.354,082 y 5/.1,3566,535 respectivamente. Estos importes se incluyen en el rubro Resultado de

Inversiones, en el estado de resultados.

INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

A continuacién se presenta la composicién del rubro;

2014
Resuitado no realizade Valor
Costo Infereses Ganancias Pérdidas razonzable
$/.000 5L.000 S1.000 54000 S4.000
Benos corporativas de emisores
locales 31,840 84 - { 3,030) 28,694
Inversiones en participacién 30,053 - - - 30,053
Acciones. {*) 310,588 - - { 48,684) 261,904
Fondos mutuos 33.771 - 308 - 34077
408,052 84 08 | 51,714) 354,728
Parcidn corriente { 310,588} - - { 48.684) | 261.804)
Percién no corriente 95 4684 a4 306 3,030 92,824
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2013

Resultade no realizado Valor
Costo Infereses Ganancias Férdidas razanabile
5/.000 $1.000 81000 51000 $4.000
Bonos corporativos de emisores
locales 32,081 g2 - { 4,714) 27458
Inversiones en participacion 11,159 - - - 11,158
Accianes {*) 203,724 - - { 29,015} 264,709
Fondos mutuos 23,233 - - { 1.765) 21,488
360,187 g2 { 35,494) 324,795
Porcion corrlente { 264 281} - - { 28.872) ( 264.7048)
Porcién no corriente 65.918 g2 - { 5920 £50.086
(*} Al 31 de diciembre de 2014 vy de 2013 la Compafifa mantiene inversiones clasificadas como

disponibles para la venta, las cuales corresponden a acciones en empresas que no son cotizadas
en un mercado activo y cuyos valores en libros ascienden a $/.87,182,000 y §/.69,814,000,
respectivamente. La Compafiia, en cumplimiento de lo sefialade por la Resolucion SBS No.7034-
2012 y con el objetivo de determinar ¢! valor razonable de estas inversiones ha utilizado las
técnicas de valuacion descritas en la Nota 2-g) y considera que el valor razonable no puede ser
estimado de manera confiable, en consecuencia, dichas inversiones son medidas al costo

Ei movimiento de las inversiones en los afios 2014 y 2013 fue ef siguiente:

2014 2013
$/,000 $/.000
Satdo inicial al 1 de enero 324,795 459,616
Adicicnes 118,772 875,610
Deducciones { 65,5615y { 947,584)
Cambios en &l valer razonable ( 16,470} ¢ 21,412}
Ajustes {*) { 7.854) { 41,425)
Saldo al 31 de diciembre : 354,728 324,795

{(*} Elajuste del 2014 corresponde principalmente a la reclasificacion de las inversiones en los

proyectos inmaobiliarios de la categoria disponibles para la venta a inversiones en asociacion en
participacion por $/.8,965,000, los cuales generan un efecto neto de $/.7,854,000 al restarle los
efectos de los ajustes por tipo de cambio y otros. En el 2013, corresponde a la reclasificacion de
bonos clasificados como disponibles para la venta a bonos a vencimiento por 5/.46,000,000, los
cuales generan un efecto neto de $/.41,425,000 al restarle los efectos de las fluctuaciones por
tipo de cambio y otros ajustes.

INVERSIONES AL VENCIMIENTO

A continuacion, se presenta la composicion de! rubro:

2014 2013
S1.000 51.600
Banos del Estade Peruano 575,335 430,754
Bonoes corporativos 678,909 509,647
Bonos subordinados 131,847 137,654
Bonos de goblernos del exterior 117,122 110,594
Bonos corporativos de!l exterior 210,450 194 .400

1.713.663 1,433,049
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El movimiento de las inversiones en los afios 2014 y 2013 fue el siguiente;

2014 2013

§1.000 81000
Saldo inicial al 1 de enera 1,433,048 1,035,331
Adiciones 200,057 330,071
Deduccianes (a) ( 149,832) ( 108,727)
Ajustes (b) 140,388 176,374
Salde al 31 de diciembre 1,713,663 1,433,049

(@} En setiembre de 2012, 1a SBS a través de la Resolucién No.7034-2012, ha dispuesto un
tratamiento excepcional para las ventas de inversiones a vencimiento por razenes de calce, ¢l
cual incluye lo siguiente:

- Las ganancias por la venta de inversiones a vencimienta, se reconoceran a lo large del
periodo de vida restante de la inversién a vencimiento cbjeto de la venta, utilizando el método
lineal. Por el contario, si dichas ventas han generado pérdidas, éstas seran reconccidas en el
mismo perfodo en el que se efectué la venta.

- Enlos casos en que {a empresa mantenga inversiones e€n un mismo instrumento clasificadas
en las categoria "Inversiones a vencimiento” e “Inversiones disponikles para la venta”, sl la
Compafiia decide vender dicho instrumento, debera vender en primer lugar tas inversiones
disponibles para la venta y luego las inversiones a vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiifa aplicé este tratamiento generando una ganancia diferida
de 5/.4,032,189, registrada en el rubro de Ganancias diferidas def estade de situacion financiera,
Asimismao, cabe mencionar que se realizd la venta de bonos por un valor aproximado de
5/1.44,000,000 y se recibié el pago de cupones de bonos por 5/.105,000,000. En el 2013 la
compafia recibid el pago de cupones de bonos por §/.109,00C,000.

(b} Los ajustes corresponden a la valorizacion de los bonos a vencimiento al costo amortizado
utllizando el metodo de la tasa de interés efectiva por $/.109,000,000 y por la diferencia del tipo
de cambio peor 8/.31,000,000 (8/.91,000,000 y $/.38,000,000, respectivamente al 31 de diciembre
de 2013).

INVERSIONES EN INMUEBLES

A continuacidn, se presenta el movimiento del rubro al 31 de diciembre:;

Satdo Transferencias Saldo
incial Adiciones y_retiros final
57,000 51000 51000 S1.000
Afio 2014
Costo:
Terrenos 108,301 - { 21,478} 86,823
Edificios 120,383 100584 17,218) 113.231
228,694 10084  { 38.684) 200,054
Depreciacién acumulada:
Edificio { 4888) 1471y 2,596) | 3.763)
Valor neto 223,806 198, 291
Afio 2013
Costo:
Terrenos 50,610 46,0456 11,645 108,301
Edificias 78,448 53.588 { 11.645) 120,383
129,058 849,635 - 228,694
Depreciacion acumulada:
Edificio { 85200 8815 ( 12.447) | 4.888)
Valor neto 120,638 a2 808
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Las inversiones en inmuebles comprenden terrenos y edificaciones destinados para el alquiler y/o
venta. Dichos bienes se encuentran libres de gravamanes, Al 31 de diciembre de 2014, 1a Compaiiia
recibi¢ ingresos por arrendamiente de inmuebles de su propiedad por $/.19,002,121 (5/.14,210,572
en 2013), Estos montes se incluyen en el rubro Resultado de inversioneas, en el estade de resultados,

Con fecha 30 de setiembre de 2014, la Compafiia vendi& un inmueble a valor de mercado a La
Positiva Segures y Reaseguros S.A., por un importe total de US$156,500,000 (equivalente a
$/.46,925,000). La ganancia generada en |a operacién ascendente a $/.16,554,819, se registré en el
rubro Resultado de inversiones, en ef estado de resuitados.

Al 31 de diciembre de 2014, el valor de mercado de las inversiones an inmuebles asciende a
US$115,607,086 (US$143,884,316 al 31 de diciembre de 2013).

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASQCIADAS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende o siguiente:

2014 2013
8/.000 81000
Acciones en subsidiaria (a) 39,121 28,264
Acciones en asociadas (a) 4,013 2,445
43,134 30,708
Asociacién en participacion (b) 11.283 689
54,427 31.398

{a) Las inversiones en subsidiarias correspenden a las acciones de Transacciones Financieras S.A.
&n las que se tiene una participacion del 90.67%. Las inversiones en asociadas correspenden a
las acciones en Transacciones Especiales S.A. en las que se tiene una participacion de 33.80% vy
en Inversiones en Salud S.A. con una participacion de 15%.

El movimiento de tas acciones en subsidiarias y asociadas fue como sigue:

2014 2013

5000 S1.000
Saldo inicial al 1 de enero 30,709 27,068
Utilidad por participacion patrimanial 10,723 3,745
Pérdida por participacion patrimonial { 1,767y 147)
Otros (%) 3,469 45
Saldo al 31 de diciembre 43,134 30,709

{*) Por ajustes generados corresponde & la reclasificacion de Inversiones en Salud S.A. de la
clasificacion disponibles para la venta y inversién en subsidiaria por un importe aproximado de
$/.4,000,000, el mismo que se encuenira neto de los ajustes de resultados no realizados y
resuftados acumuiados.

{(b) Las inversiones en asociaciones en participacién corresponden a la participacién de la Compafiia
en negecios da construccion de inmuebles con la empresa Lider Ingenieria y Construccidn con los
Proyectos Tambo Verde de Carabayllo por $/.7,542,000 y Proyecto San Diego de Alcala por
513,751,000,

En el afio 2014, la inversién en |a asociacion en participacién mantenida por la Compariia con
Lider Inversiones y Proyectos S.A. fue liquidada. A la fecha, los aportes han sido devueltos por
un imperte ascendente a 5/.3, 510,000 con una utilidad de $/.1,440,000, que se muestra en el
rubro Resultados de inversiones en el estado de resultados.
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CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE SEGUROS, NETO

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

2014 2013
£1.000 $1.000
Facturas, convenios y lefras por cobrar (a) 6,844 3,917
Cuentas individuales de seguros previsionales (b) 76 72
AFP Prafuturo 76 74
6,996 4,083
Menos, provision cobranza dudosa ( 1.819) { 377
5177 3,686

(a) Las facturas, convenios y letras por cobrar correspenden al fraccionamiento de las primas de
seguros, a ser pagados por los aségurados en los plazos convenidos con la Compairiia. kstas
cuentas por cobrar son de vencimiento corriente y no cuentan con garantia especifica.

(b) Las cuentas individuales de seguros previsionales corresponden principalmente a las cuentas
individuales de capitalizacién, incluido el valor estimado del bono de reconocimiento de los
afiliados fallecidos o declarados invalidos de Profuturo AFP. Estas cuentas fueron recibidas par la
Comparifa como parte de! proceso de reorganizacion simple indicade en la Nota 1, y se
encuentran exoneradas del Reglamento de Financiamiento de Primas.

E! detalle de |a antigliedad de las facturas, convenios y letras por cobrar por operaciones de seguros
es el siguiente:

2014 2013
$1.000 % S1.060 %
Hasta 30 dias 4190 81 3,288 84
De 31 a60dias 174 3 226 (3]
De 81 2 90 dias 947 14 185 4
Mas de 91 dias 1.533 22 249 8
6,844 100 3.917 100

£l movimiento en la provision para cuentas de cobranza dudosa fue coma sigue:

214 2013

51.000 57,000
Saldo inicial 377 65
Aumento 1,442 12
Saldo final 1,819 377

En opinién de la Gerencia de la Compaliia, la provisién por cuentas de cobranza dudosa es suficiente
para cubrir €l riesgo de incobrabilidad a la fecha del estado de situacion financiera.

CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A REASEGURADORES Y COASEGURADORES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

2014 2013
51.000 S1.000
Por cobrar:
Contrato por reaseguro facultativo 430 194
Primas por cobrar coaseguradores 1.107 991
1,537 1185

-38-



13

2014 2013

5/.000 51.000
Por pagar:
Contrato por reaseguro automatico proporcional 528 622
Contrato por reaseguro facultative 124 123
Confrato por coaseguros 375 860
1.027 1,605

A continuacién, se detalian los principales reaseguradores con los cuales la Compafila mantiene
cuentas por cobrar por siniestros facultativos al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Clasificacion

Reasegurador de riesgo 2014 2013

§1.000 $1.000
Mercado exterior AAA 212 28
Mercado local A 218 168
Total 430 184

La Gerencia considera gue cumple en todos sus aspectos con lo establecido por a Resolucion SBS
No.282-2003, “Normas para la gestion y la Contratacion de Reaseguros”.

|.os reaseguradores con que la Compafiia ha contratado sus colocaciones al 31 de diciembre de 2014
y de 2013 cuentan con clasificaciones iguales o superiores a las requeridas por dicha Resoiucion.

ACTIVO POR RESERVAS TECNICAS A CARGO DE REASEGURADORAS

A continuacién se presenta la composicion del rubro al 31 de diciembre:

2014 2013
$/.000 51.000
Reserva téchicas de siniestros cedides (a) 14,7496 950
Reserva técnicas de primas cedidas {b} 2,957 18,174
17.753 19,124

Por resclucion SBS No.7037-2012 se modifican las normas de agrupacion del activo de las reservas
técnicas a cargo de reaseguradores por reservas de Siniestros y Primas.

En el 2014, se reclasifico S/.11,032,000 de reservas por primas a la reserva de siniestros,
correspondientes al ramo de desgravamen.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los activos por reservas técnicas a cargo de reaseguradores
por ramo técnico es la siguiente:

Siniestros Primas

2014 2013 2014 2013

S1.000 S.000 $1.000 8/1.000
Vida Individual - 1 14 9
Vida Ley B33 175 189 230
Desgravamen 14,120 686 2,754 17,835
Seguro complementario de
trabajo de riesgo 43 88 - -

14,796 950 2,957 18,174
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CUENTAS POR COERAR DIVERSAS, NETO

Al 31 de diciembre, esle rubro comprende lo siguiente:

2014 2013
51000 $L.000
Arrendamientos por cobrar 1,098 1,473
Cuentas por cobrar a empresa relacionada 720 1,678
Cuentas de cobranza dudosa 328 1,791
Préstames a ierceros 228 217
Adelantos a corredores de seguros - 57
Diversas (a) 10,545 1,018
12,917 6,742
Menos, provision para cuentas de cobranza dudosa ( 210y ( 1,567)
12,707 5175

(a) Las cuentas por cobrar diversas incluyen cuentas por cobrar por operaciones de venta de
inversiones en acciones, pendientes de liquidar al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 por
5/.8,047,164 vy 5/.608,6508, respectivamente.

El movimigente anual de ta provision para cuentas de cobranza dudosa fue el siguiente:

2014 2013

S/.000 $1.000
Salda inicial 1,557 831
Adiciones del afic 1,463 995
Recuperaciones { 2,810) ( 58)
Castigos - { 1)
Saldo final 210 1,567

En opinién de ia Gerencia de la Compafiia la provision para cuentas de cobranza dudosa es suficiente

para cubrir el riesgo de incobrabilidad a la fecha del estado de situacion financiera.
INMUEBLES, MUEBLES Y EQUIPO

El movimiento de la cuenta inmuebles, muebles y equipo al 31 de diciembre es el siguiente:

Saldo Transferen- Saldo
incial Adiciones cias y refiros . final
$/.000 5/.000 5/.000 S1.000
Afio 2014
Activo:
Terrenos 3,360 - - 3,380
Edificios y ofras construcciones 10,528 49 4 10,581
Muebles y equipos 5,005 303 | 649} 4,658
Unidades da transporte 343 - - 343
Instalaciones 1,710 15 34 1,759
20,946 387 | 811) 20,702
Depreciacion acumutada:
Edificios y otras construcciones 1,489 265 - 1,764
Muebtes y equipos 2,978 518 4309 3,007
Unidades de transporte 167 48 - 215
Instalaciones 853 151 20 1.024
5,497 283  ( 47Q) 6.810
Valor neto N 15,449 e 44892
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Afo 2013
Active:
Terrencs

Edificios y otras construcciones

Muebles y eguipos
Unidades de transporte
Instalaciones

Depreciacién acumulada:
Edificios y otras construcciones

Muebles y equipos
Unidades de transpotte
instalaciones

Valor neto

Saldo Transferen- Saldo
incial Adiciones cias y retirgs_ final

51.00C 51000 5/.000 51.000

3,380 - - 3,360

10,528 - - 10,628

4,566 488 29 5,005

401 127 | 185) 343

1.705 5 - 1.71¢

20,560 600 214) 20,946

2,243 2393 3,138} 1,499

2,559 454 34) 2978

306 44 185} 167

690 162 - 853

5.800 3053 3.357) 5.487

14.760 15,449

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene en uso bienes totalmente depreciados por
8/.2,450,533 {S/.2,130,029 en el afio 2013).

ia Compafila mantiene polizas de seguros vigentes sobre sus principales actives mediante polizas

corporativas, cuyas sumas aseguradas exceden a los valores en libros al 31 de diciembre de 2014 v

de 2013.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los Inmuebles, muebles y equipo de la Compafiia se
encuentran libres de gravamenes.

OTROS ACTIVOS NETO

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

Inversiones en activos intangibles, neto (a)
Pagos a cuenta del impuesto a la renta
Impuesto temporal a los activos netos

Ctros

{(a) A continuacion, se presenta el movimiente del rubro al 31 de diciembre:

Afio 2014

Coste:

Software
Implementacidén SAP

Armortizacion acumulada;
Software
Valor neto

Afio 2013

Casto:

Software
Implementacién SAP

Amuortizacion acumulada:
Software
Valor neto

2014 2013
$/.000 $/.000
16,090 9,793
3,712 2,665
2,297 1,462
124 566
22,223 14,486
Saldo Transferencias Saldo
incial Adiciones y ratiros final
S1.000 51,000 51,000 S{.000
1,437 - . 1,437
8188 5495 = 15,685
10626 5,496 - 17,122
{ 833 | 199) - { 1.032)
97093 . __18.090
6,821 - { 5,484) 1,437
- 3,705 5,484 9,189
6,921 3,708 - 10,626
{ 834y | 2811 81 { 833)
. 6287 - 9793

-41 .



SOBREGIROS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguients:

Fecha Al 31 de diciembre de
Destino venclmiente  Tasa Moneda 2014 2013
% 5L00G 51000
Sobregires hancarios
Banco de Crédito del Pert 294 160
Banco Scotiabank 82 -
Banco Interbank 14 -
Baneo de Comercio 148
1,224 160

Pagarés
Banco GNB Per S.A. Capital de trabajo 2014 5.90% uss - £,842
BIF Capftal de rabajo 2015 5.00% &, 10,027 -
BIF Capital de trabaje 2015 5.00% 5, 10,011 -
BIF Capital de trabajo 2018 5.00% 1. 7.709 -
BIF Capital de trabajo 2015 5.00% Sf. 7.509 -
BIF Capital de trabsjo 2014 §.37% SI - 12,006
BIF Capitat de trabajo 2014 6.00% =18 - 10,080
BiF Capital de trabajo 2014 6.25% 81 - 7,848
Banco Scotiabank Capital de trabajo 2015 4.89% 8/ 8,817 -
Banco Scottabank Capital de trabajo 2014 5.20% &i. - 7,013
Banco Scotiabank Capital de trabajo 2014 4.99% 8i. - 2714
Banco Financiero Capital de trabajo 2015 5.00% 8. 14,021 -
Bance Financiero Capital de trabajo 2014 5,64% 8/, - 10,080
Banco Financiero Capital de trabajo 2014 8.32% 8/ - 14,487

58,194 68,720

59418 88,880

El valor en libros de los préstamos se aproxima a sus valores razonables debide a gue el impacto del
descuento no es significativo.

E! valor razonable se ha determinado sobre la base de los flujos de caja coniractuales descontados
con tasas de mercado obtenidas por contrapartes similares a la Compafifa, las que al 31 de diciembre
de 2014 ascienden en promedio a 5.00 % (5.72% al 31 de diciembre de 2013). Como resultado del
céalculo efectuado se concluye que los valores en libros son sustancialmente similares a sus valores
razonables.

TRIBUTOS, PARTICIPACIONES Y CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente;

2014 2013
§/.000 $/,000
Vacaciones, participaciones y otros 4,745 3,392
Impuestos v contribuciones 2,268 2,782
Cuentas por pagar por operaciones de inversion 244 2,924
Cuentas por pagar a paries relacicnadas 2 1,182
Diversas 7.500 15.681
14,759 25,881

Las cuentas por pagar diversas corresponden principalmente a depdsitos recibidos en garantia por
$/.1,831,000 y letras por pagar por financiamiento del ERP-SAP con IBM de $/.3,778,000
{5/.1,604,000 y $/.5,305,000, respectivamente, al 31 de diciembre de 2013).
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RESERVAS TECNICAS PARA SINIESTROS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

2014 2013

$1.000 $1.000
Reservas por siniestros reportados de primas
¥ reaseguros aceptados 84,079 152,180
Reservas por siniestros ocurridos y no reportados 79,148 26,011
Gastos por liquidacion de siniestros 2,489 -
Reservas por siniestros de reaseguro aceptado 37.807 14,590

203,333 193,161

La Gerencia de la Compafiia estima que las reservas técnicas por siniestros y gastos relacionados al
31 de diciembre de 2014 y de 2013 son suficientes para cubrir los costes finales de los siniestros y
reclamos incurrides a esa fecha. Estas reservas se basan necesariamente en estimados, los cuales
pueden variar respecto a los pagos e indemnizaciones reales.

En cuanto al incremento de las Reservas por siniestros ocurridos y no reportados es debido a la
aplicacién de {a Resolucién SBS N° 4095-2013, motive por la cual se reclasifict de reservas de primas
voluntarias del ramo de desgravamen a reservas de siniestros ocurridos y no reportados.

A continuacion, se presenta la composicion del salde por ramo tecnico:

2614
Siniestros directos = SONR Total
S/.000 51000 &1.000
Vida 4,938 61,153 56,092
Seguro complementario de
trabajo de riesgo 38,665 8,821 46,488
Previsionales 79 581 11,174 90.755
124 185 79,148 203.333
2013
Siniestros directos = SCNR Total
5/.000 $/.000 84000
Vida 8,268 928 9,196
Seguro complementario de
trabajo de riesgo 14,890 1,321 16,311
Previsionales 143,892 23,762 167 654
167,150 26.014 183,181

La disminucién de la reserva de siniestros por el ramo previsional se debe a la Reforma del Sistema
Privado de Pensiones. Con fecha 19 de julio de 2012, se publicé la Ley de Reforma de! Sistema
Privado de Pensiones (en adelante la Reforma) vigente en el plazo de 120 dias, a partir de! dia
siguiente de su publicacion, cuyo obietivo, entre otros fue €l de fograr una menor comisién, mayor
rentabilidad y mejor pension para los afiliados, En virtud de la Reforma, se realizo la convocatoria
para la “Licitacion Publica No.01/2013 para la seleccion de las empresas de seguros que
administrarian los riesgos de invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelic en el Sistema Privado de
Pensiones bajo una poliza de seguros colectiva”, La Compafia participd en el referido concurso
destinado a la seleccién de las empresas de seguros que administrarian los riesgos de invalidez,
sobrevivencia y gastos de sepelio de los afiliados de AFP Habitat, AFP Integra, Prima AFP y Profuturo
AFP (en adelante las AFP) dentro de los alcances de la Ley No.29803, el Decreto Supremo No.054-
97-EF, el Texto Unico Ordenado de la Ley del Sistema Privado de Administracion de Fondos de
Pensiones y su Reglamento - Decreto Supremo No.004-88 EF, la Resolucion No.232-98-EF/SAFP, y
sUs normas reglamentarias, complementarias y modificatorias.
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L.uego det procedimiento seguido y las evaluaciones de Ley, el 13 de setiembre de 2013, las AFP
ofargaron en acto publico la adjudicacion de la buena pro hasta ef 31 de diciembre de 2014, a cuatro
compafifas de segures de vida, en estricta aplicacion de los criterios para la calificacion de las ofertas,
sefialados en las bases de la licitacion ptblica y aprobados por la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP (en adelante la “SBS"), enfre las cuales no se encontraba la Compafifa, quedando
fuera de la adjudicacion de los tramos ofertados por el periodo setiembre 2013 a diciembre 2014,

RESERVAS TECNICAS POR PRIMAS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

2014 2013
51000 81000
Reservas por rentas vitalicias 1,419,929 1,052,155
Reservas matematicas de vida 44,305 105,284
Reserva de seguro complementaric de trabajo de riesgo 160,857 153,079
Reserva para seguros previsionales 272,764 275,208
Reserva de calee 40,463 47 332
1,838,318 1,633,058

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, estas reservas han sido revisadas por un actuario
independiente y, en su opinién y en el de la Gerencia, los referidos saldos han side determinados de
acuerdo con las normas legales vigentes, considerando las bases técnicas aprobadas por ia SBS. &n
tal sentido, los montos de dichas reservas resultan suficientes para atender adecuadamente los
compromisos contraidos con los asegurados.

El incremente neto en el afio 2014 se debe principalmente a una mayor constitucion de reservas por
los seguros de rentas vitalicias como consecuencia de una mayor colocacion de pélizas.

Los principales supuestos para la estimacion de las reservas vitalicias de seguros previsionales y de
vida individual son como sigue:

Modalidad Tablas (1 Interés técnico (*)

Rentas vitaliclas RV 2004 Modificada ajustada 1.81% - 4.46%
y B-85 ajustada

Sequros previsichales y seguro B-85 ajustada 2.368% - 5.53%
complementario de trabajo de riesgo

Vida individual SCO 80 ajustable 2% - 6%
{*) Corresponde a fas tablas de morialidad v tasas de interés autorizadas por la SBS.

La Compariia ha aplicado en forma consistente la metodologia de célculo establecida por la SBS para
la determinacion de las reservas matematicas asl como los supuestos utilizados para obtener sus
resultados.

La sensibilidad de los estimados utilizados por la Compaiiia para medir sus riesgos por ios contratos

de seguros de vida esta representado por las principales variables a la fecha del estado de situacion
financiera, las tasas de interés y las tablas de mortalidad utilizadas.
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PATRIMONIO
a) Capital social -
F=l capital social autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 es de

$/.201,086,676 y 5/.165,865,891, respectivamente, representado por acciones comunes de un valor
nominal de 8/.1 cada una.

En la Junta General de Accionistas celebradas el 25 de febrero de 2014 y el 25 de seliembre de 2014,
se aprabd la capitalizacién de resuftados acumulados por $/.10,000,000 y 5/.25,220,785,
respectivamente.

{ as acciones comunes estan inscritas en la Bolsa de Valores de Lima. En el 2014 y de 2013 no se
cotizaron.

Al 31 de diciembre de 2014, el capital social es superior al monto del capital minimo fijado por la Ley
de Banca y Seguros de 5/.16,292,790.

Al 31 de diciembre de 2014, 1a estructura socletaria de fa Compariia es la siguiente:

Porcentaje
Porcentaje de participacion Numero de total de
individual del capital accionistas participacién
Hasta 1.00 3 1.35
De1.01ab 3 7.66
De 10.01 ai 100 2 90.99
8 189.00

b} Reservalegal -

De acuerdo con el articulo No.67 de la Ley de Banca y Seguros se requiere que la Compariia cuente
con una reserva no menor al 35% de su capital. La reserva debe constituirse trasladando anualmente
no menos de! 10% de las utilidades después de impuestos. Por otra parte, de acuerdo con el articulo
70° de la citada Ley, el monto de la reserva legal puede ser incrementado con aportes que los
accionistas efecitien con ese fin. Esta reserva solo puede ser utilizada para compensar pérdidas.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la reserva iegal constituida asciende a $/.13,161,267 y
S7.11,808,464, respectivamente.

c) Resuliados no realizados -

Al 31 de diciembre, el saldo de este rubro comprende:

2014 2013
$1.000 S1.000
Pérdida no realizada de inversiones disponibles para la venta  { 51,408) ( 35,494)
Ganancia no realizada de inversiones en
subsidiarias y asociadas 1,233 -
Diferencia de cambio de instrumentos representativos
de capital 2,688 803
{ 47.488) ( 34.691)
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El mevimiento de este rubro fue el siguiente:

2014 2013

S/.000 S$1.000
Saldo inicial { 34691 ( 14,399)
Peérdida no realizada de inversionas disponibles para la venta  { 16,470 ( 21,412)
Ganancia (pérdida) no realizada de inversiones en
subsidiarias y asociadas 1,788 635)
Diferencia de cambio de instrumentos representativos
de capital 1,887 1.755
Saldo final ( 47.488) ( 34,691)

d) Resultados acumulados -

l.os dividendas en favor de accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas, estan afectos a la
tasa de! 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho impuesio sera
retenido y liquidado por la Compafiia.

En ef afic 2014, en cumplimignto de la Resolucién $BS No.4095-2013 Reglamento de Reserva de
Siniestros, la Compafila ha registrado la pérdida resultante de la aplicaciéon de la nueva metodologia

de constitucion de las reservas en las cuentas de resultados acumutados por un importe total de
5/.13,069,795.

SITUACION TRIBUTARIA

a) La Gerencla cansidera que ha determinado la pérdida tributaria bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legistacion fributaria vigente, la que exige agregar y deducir
al resultado, mostrade en los estados financieros, aquellas partidas que la referida legislacion
reconoce como gravables y no gravables, respactivamente.

De acuerdoe con la legislacion tributaria vigente, el Impuesto a la Renta de las persenas juridicas
se calcula para el afic 2014 con una tasa del 30% sobre la utilidad neta imponible.

Par el ejercicio gravable cerrado el 31 de diclembre de 2014, la Companta ha efectuade los
ajustes tributarios, adiciones y deducciones; a la utilidad contabie a fin de determinar la
conformidad con las disposiciones legales vigentes, el correspondiente resultado tributario, iuego
de adicionar los gastos no deducibies y de deducir los ingresas no gravables, se ha determinado
una pérdida tributaria de $/,39,048,839. Este monto podria ser modificado como resultadoe de la
revisidn de la administracion tributaria. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiifa
mantiene pagos a cuenta por impuesto a la renta de 5/.3,712,704 y §5/.2 865,482,
respectivamente, que se muestran incluidos en el rubro Otros activos del estado de situacion
financiera.

La Compafia no ha registrado el impuesto a ta renta diferido relacionado con la pérdida tributaria
por cuanto no existe certeza de la generacion de renta gravable futura con la cual pueda ser
compensada dentro del plazo establecido segin el método de compensacion de pérdidas elegido
por la Compafifa. L.a Gerencia de la Compafiia ha decidido optar por el Sistema A para la
compensacion de pérdidas, en el cual el plazo de compensacién de la pérdida tributaria es de
cuatro aiios, transcurrido ese plazo el saldo no compensado no puede arrastrarse a los gjercicios
siguientes.

b) Situacién de fiscalizacion -

En el 2014, |la Superintendencia de Administracidn Tributaria ha iniciado un proceso de
fiscalizacion del impuesto a la renta e impuesto general a las ventas correspondientes al afio
2011, la que se encuentra en proceso.
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c)

d)

e)

Las declaracicnes juradas del impuesto a ia renta de los afios 2011 al 2014, inclusive, estan
pendientes de revisién por la administracion tributaria, la cual tiene la facultad de efectuar dicha
revision dentro de los cuatro afios siguientes al afio de presentacion de la correspondiente
declaracion jurada de impuesioc a la renta.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias pueden dar a las normas
legales vigentes, a la fecha, no es posible determinar si de las revisiones gue se realicen
resuitaran o no pasivos para la Comparila, por lo que cualquier eventual mayor impuesto o
recarge que pudiera resultar de las revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio
en que éstos se determinen. Sin embargo, en opinion de ja Gerencia cualguier eventual
liguidacion adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros.

A continuacién detallamos algunos aspectos del impuesto a la renta aplicables a la Compafia:

- Se encuentran inafectas las rentas y ganancias que generen los activos, que respaidan las
reservas técnicas de las companias de seguros de vida,

- Se encuentran inafectos los intereses y ganancias de capital provenientes de bonos emitidos
por la Republica del Perd incluidos en e! inciso h) del Articulo 18 de la Ley del Impuesto a la
Renia.

- Se encuentran afectos los intereses de tasa fija o variable, en moneda nacional o extranjera,
gue paguen los depdsitos o imposiciones autorizados por la Ley de Banca y Seguros, asi
como los incrementos de capital de dichos depésitos.

- Se dispuso la derogatoria del inciso I), articulo 19 de la Ley del Impuesto a la Renta,
relacionade, entre ofros, a la exoneracion de ganancias de capital proveniente de la
enajenacion de valores mobiliarios inscritos en el Registro Publico de Mercado de Valores a
través de mecanismos céntralizados de negociacion a los que se refiere la Ley de Mercado de
Valores. En tal sentido, las referidas operaciones se encuentran gravadas con el Impuesto a
la Renta.

El impuesto temporal a los activos netos grava a los generadores de rentas de tercera categoria
sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta. La tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al
monte de los activos netos que excedan $/.1 milion. El monio efectivamente pagado podra
utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta del Régimen General o
contra el pago de regularizacion del Impuesto a la renta dei gjercicio gravable al que
corresponda.

Para los efectos del impuesto a la renta, impuesto general a las ventas, e impuesto selectivo al
consumo, el valor de mercado de las transacciones entre partes vinculadas se debe determinar
basandose en las normas de precios de transferencia. Estas normas definen, entre otros, un
ambito de apiicacion, criterlos de vinculacion, asi como el andlisis de comparabilidad,
metodologias, ajustes y declaracion informativa. Las normas sefialan que cumpliéndose ciertas
condiciones, las empresas estan cbligadas a contar con un Estudio Técnico que respalde el
calculo de los precios de transferencia de transacciones con empresas vinculadas. Asimismo,
esta obligacién rige para toda transaccién realizada desde, hacia o a través de paises o territorios
de baja o nula imposicidn.

Al respecto, la Gerencia de la Compafiia, considera que para propoésitos de lo anterior se ha
tomado en cuenta lo establecido en la legisiacién tributaria sobre precios de transferencia para las
transacciones entre empresas vinculadas y aquellas realizadas desde, hacia o a través de palses
o territorios de baja o nula imposicién, por lo que no surgiran pasivos de importancia al 31 de
diciembre de 2014.

Se ha establecido en 15% la tasa de retencién de Impuesto a la Renta aplicable a la asistencia
téchica prestada por entidades no domiciliadas en el pais, independientemente del lugar donde se
lleve a cabo el servicio siempre que se cumpla con los requisitos sefialados en la Ley del
Impuesto a ia Renta.
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9) Marco regulatorio - Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta -

Mediante Ley No0.30296, publicada e! 31 de diciembre de 2014 se han establecido madificaciones
a la Ley del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del ejercicic 2015 en adelante.

Entre las modificaciones, debemos sefialar la reduccion de la tasa del impuesto a la renta de
tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, a 27%, para los gjercicios 2017
y 2018, vy a 26% a partir dei ejercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementade el impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion de
utitidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y de personas
juridicas no domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a
disposicion en efectivo o en especie durante los ejercicios 2015 y 2016; a 8.8% durante los
ejercicios 2017 y 2018, y a 9.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucion de utilidades
acumuladas hasta e! 31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando la
distribucidn de tas mismas se efectlie en los afios siguientes.

PATRIMONIO EFECTIVO

De acuerdo con las normas establecidas por la SBS, la Compaiia esta obligada a mantener un
patrimonio efectivo superior a la suma del patrimonio de solvencia, del fondo de garantia y del
patrimonio efective destinado a cubrir riesgos crediticios.

El patrimonio efectivo total al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 esta representado principalmente
por ef patrimenio contable de aproximadamente 8/.216,201,000 y 5/.217,382,000, respectivamente.

Patrimonio de solvencia y margen de solvencia -

El patrimonio de solvencia lo constituye el margen de solvencia ¢ el capital minimo, el que resulta
mayor, determinado de acuerdo a lo establecido en la Circular SBS No.G-123-2005 del 17 de octubre
de 2005, Al 31 de diciembre de 2014, el patrimonio de solvencia lo constituye el margen de solvencia
gue asciende a aproximadamente a $/.141,122,000 ($/.137,298,000 en el afio 2013}, siendo el capital
minimeo $/.16,292,790 al 31 de diciembre de 2014 ($/.16,223,247 en et afio 2013}

De acuerdo con el Articulo 303° de la Ley de Banca y Seguros, y la Resolucién SBS No.1124-2008, la
Compaiiia estd obligada a calcular el margen de solvencia como unc de los parametros utilizados
para la determinacion de la cobertura de patrimonio efectivo.

Dicho margen es basicamente el mayor monto resultante de aplicar clertos porcentajes a la
produccién de los doce Ultimos meses o a los gastos por siniestralidad, neto de los recupercs de los
dltimos treinta y seis meses.

Al 31 de diciembre de 2014, el margen de solvencia ha sido calculade principalmente sobre la base de
las reservas matematicas y de la produccién de los doce Olfimos meses.

Fondo de garaniia -

Al 31 de diciembre de 2014, el fondo de garantia asciende aproximadamente a $/.49,393,000
(51.48,054,000 al 31 de diciembre de 2013), que equivale al 35% del patrimonio de solvencia de
acuerdo con lo indicado en la Resolucion SBS No.1261-88.

Patrimonio efectivo destinado a cubrir riesgo crediticio -

Al 31 diciembre de 2014, la Compaiiia no presenta patrimonio efectivo destinado por la Compafifa a
cubrir el riesgo crediticio (8/.325,000 al 31 de diciembre de 2013},

Como resultado de lo mencionado anteriormente, la Compafiia presenta un superavit de cobertura del
patrimonio efectivo total, como sigue:
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2014 2013
$/.000 $1.000

Patrimonio efectivo total 216,201 217,382
Menos:

Patrimonio de solvencia ( 141,122) | 137,286)
Fondo de garantia { 49.393) { 48,054)
Patrimonio efective destinade a cubrir riesgo crediticio - { 328)
Superavit Patrimonial 25686 31,707

RESPALDC A LAS RESERVAS TECNICAS Y PATRIMONIQ DE SOLVENCIA

De acuerdo con al articulo Ne.311 de la Ley de Banca y Seguros y la Resclucidn SBS No.039-2002 y
sus modificatorias, la Compaiiia debe respaldar el integro de sus obligaciones técnicas con aguelios
activos que se encuentran dentro de los limites que sefialala Ley.

La Compariia cuenta con los siguientes activos elegibles aceptados como respaldo, 1as cuales cubren

el integro de ia cbligacién al 31 de diciembre de 2014 y de 2013:

2014 2013
S1.000 §1.000

Inversiones elegibles aplicables - -
Efectivo y equivalente de efective 2,328 11,012
Captaciones, benos, bances y financieras 1,184,082 1,007,989
Valores del Gobierno y BCRP 575,335 480,754
Acciones y fondos mutuos 303,469 290,752
Inmuebles urbanos 207,465 235,192
Primas por cobrar y cuenta individual AFP 76 71
Otras inversiones auterizadas 34,407 22,183

2,307,162 2.047.954
Obligaciones técnicas -
Reservas técnicas 2,083,436 1,759,762
Practica insegura 462 389
Patrimonio de solvencia 141,122 137,296
Fondc de garantia 49,393 48,054

2.274.413 1,945,501
Superavit de inversiones elegibles 32,749 102,482

Los activos elegibles no pueden ser gravados, ni son susceptibles de embargo u otra medida cautelar

que impida o limite su libre disponibilidad.
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RESULTADO DE INVERSIONES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

2014 2013
51,000 S/.000

Ingresos de inversiones y otros ingresos financiercs:
Intereses financieros 354 1,357
Dividendos en efectivo 8,873 6,846
Renta de inmuebles 19,002 14,211
Ganancia en venia de valores 1,747 26,210
Ganancia en venta de inmuebles (a} 30,099 -
Diferencia de cambio 65,832 64,174
Valorizacién de instrumentos de deuda 113,274 94,796
Utilidad por participacién patrimonial (Nota 10} 10,723 3,745
Qtros, neto 111 118

247,815 211.457
Gastes de inversiones y financieros:
Intereses de obligaciones financieras 3,429 1,497
(Gastos de perscnal 2,062 1,275
Tributes por pagar 638 358
Pérdida en venta de valores 1,662 14,925
Schreprecio de bonos 1,735 1,409
Diferencia de cambio 65,950 68,120
Depreciaciones 1,471 1,242
Pérdida por participacién patrimonial (Nota 10} 1,767 147
Otros, nefo 1,160 478

79774 89,451

{(a) En el 2014 se realizaron ventas de inversiones en inmuebles, las més significativas se detallan a
continuacién con su correspondiente utilidad generada:

- En el mes de marzo se realizd la venta de un inmueble ubicado en Av, Primavera No.1702-1708 a
Copa Gestion de Negocic S.A. con una utilidad de $/.5,242,300.

- En el mes de setiembre se realizd la venta del Inmueble Oguendo a La Positiva Seguros ¥
Reaseguros S.A. can una utilidad de S/ 16,554,919.

- En el mes de setiembre se realizé ta venta de un inmueble ubicado en la Av. Benavides No.1761-
1763 y 1765 a Copa Gestioén de Negocic S.A. con una utilidad de S/.2,410,451.

- Enel mes de setiembre se realizo la venta de un inmueble ubicado en la Av. Benavides No.2300
a Copa Gestion de Negocio S.A. con una utilidad de 5/.4,451,711.

- Enel afio 2014, la inversion en la asociacion en participacion mantenida por [a Companiia con
Lider Inversicnes y Proyecios S.A. fue liquidada. A la fecha los aportes han sido devueltos por un
importe ascendente a 5/.3,510,000 con una utilidad de $/.1,440,000.
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GASTOS DE ADMINISTRACION, NETO DE INGRESOS POR SERVICIOS Y QTROS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

Gastos de personal (a)

Servicios de terceros (b)

Tributos

Cargas diversas de gestién {c)

Provisiones, depreciaciones y amoeriizaciones
Gastos con empresas relfacionadas (d)

Otros, neio

{a) Los gastos de personal estan compuestos por

Remuneraciones

Gratificaciones

Compensacion por tiempo de servicios
Seguridad y prevencion social

Otros

{b} Los servicios de terceros estan compuestos por:

Honorarios y otros servicios
Publicidad y energia
Mantenimiento y servicios.
Qtros

(c) Las cargas diversas de gestion estan compuestos por:

Alguiieres, mantenimientos y servicios
Gastos de representacion y gastos hotariales
Gastos de viaje

Gastos de comunicaciones

Otros

2014 2013
57,000 $/.000
29,368 26,390
11,993 13,011
5,089 4,856
7,394 8,701
1,364 1,374
2,667 3,416
202 ( 737)
58,077 54.811
2014 2013
S/.000 $1.000
18,303 18,014
8,513 4,678
1,743 1,600
2,520 1,837
289 261
29,368 26.390
2014 2013
$1.000 87,000
6,800 7,087
2,512 2,670
2,025 2,270
656 984
11,993 13,011
2014 2013
$/.000 S7.000
3,388 3,307
431 498
1,078 714
713 755
1,784 1.425
7.394 6.701

(d) Los gastos con empresas relacionadas incluyen principalments servicio de outsourcing de
cobranzas, caja, gestion comercial, sistemas, logistica y auditoria interna en el 2014 por

$/.2,365,000 (5/.2,465,000 al 31 de diciembre de 2013).
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

L.a composicidn y el movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar con La Positiva Seguros v
Reaseguros S.A por el anc 2014 es el siguiente:

Saldo Saldo

iniciai Adiciones Deduccionas final

£1.000 §/.000 $/.000 S1.000
Cugntas por cobrar 1,677 6,482 7,449 720
Cuentas por pagar 707 2,068 2,773 2

Las cuentas por cobrar y por pagar con La Positiva Seguros y Reasegures S.A corresponden
principalmente a |a aplicacién del convenio de atribucion de ingresos y gastos comunas entre ambas
compafiias, tales como gastos de personal, remodelacion e implementacidn de oficinas, gastos de
comunicaciones, alquileres y oiros.

Las transacciones realizadas con la empresa relacionada se han efectuadoe bajo condiciones normales
de mercado. Los impuestos que estas transacciones generaron, asl como las bases de calculo para

su determinacidn, son las usuales en ia industria y se liquidan de acuerde con las normas tributarias
vigentes.

LLas cuentas por cobrar y por pagar a empresa relacionada son consideradas de vencimiento
corriente, no cuentan con garantias especificas y se presentan en los rubros Ofras cuentas por cobrar

diversas, neto y Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas del estado de situacién
financiera.

Compensacion al personal directivo clave -

Al 31 de diclembre de 2014 y de 2013, el gasto relacionado con remuneraciones del personal ciave de
la Compafiia asciende a $/.1,232,793 v 511,041,373, respectivamente. La Gerencia ha definide coma
parsonal clave de la Comparfifa al Directorio, y ta Comisién Directiva, la cual incluye la Gerencia

General.
CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENTES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
$1.000 $1.000
Cartas fianza otorgada en garantia {a) 21,163 17,884
Cuentas de orden (b) 7,394 2,819
28,557 20,703

{a) Al 31 de diciembre de 2014, {a Compafiia mantiene una carta fianza con el Banco Interamericano
de Finanzas otorgada en garantia por el contrate det servicio de reaseguro y administracion de
seguro complementario de frabajo de riesge con la Cficina de Normalizacion Previsional por
aproximadamente $/.17,720,000 y otras entidades por §/.3,443,000 (al 31 de diciembre de 2013
dicha carta fue mantenida con el Banco Interamericano de Finanzas por 5/.17,884,000).

{b) En el afic 2014, se ha registrado en cuenias de orden el impacto de la primera aplicacion de la
Resolucion No.4095-2013 Reglamento de Reserva de Siniestros, gue ascendid a 5/.17,644,133,
y se incluye en cuentas orden. Al 31 de diciembre de 2014, se realizd un débito a resultados
acumulados por 5/.13,069,795. Ei saldo pendiente de §/.4,574,388 sera registrado con déhito a

resultados acumulados en los afios 2015 y 2016 de acuerdo al plan de implementacion aprabado
por la SBS.

Adicionalmente, en esta cusnta se encuentra registrado 5/.1,937,844 por activos totalmente
depreciados y ofras cuentas de control de provecios y otros por 5/.881,406.
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CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Compaiiia mantiene pendienies diversas demandas judiciales
relacionadas con fas actividades que desarrolla ascendentes a $/.58,266. En opinion de la gerencia y
de sus asesores legales, no resultardn en pasivos adicionales a los ya registrados por la Compafiia;
por lo que la Gerencia no ha considerado necesaria una provision adicional a la registrada en libros.

UTILIDAD BASICA POR ACCION

La utilidad por accion es calculada dividiendo la utilidad neta de!l afio correspondiente a los accionistas
comunes entre el promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del estado

de situacion financieras.

Dias Acciones en
Acciones en acciones en circulacion
circulacién circulacién ponderadas
Ao 2014:
Saldo al 31 de diciembre de 2014 201,086 676 365 201,086,676
Ao 2013;
Saldo at 31 de diciembre de 2013 165,865,891 365 165.865.891

Ei célculo de la utilidad por accidn al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 se presenta a continuacién:

Resultado del
ejercicio Acciones Resultado
{numerador) {dencminador} por accién
Sl 8f,
Afio 2014
Utilidad por accién basica y diluida 33,988,853 - 201,086,676 0.169
Ao 2013
Utilidad por accién basica y diluida 12,721,839 165,865,881 0.077
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A continuacion, presentamos la composicién de los ingresos y gastos teécnicos diversos de acuerdo
con su naturaleza;

2014 2013
51.000 S1.000
Ingresos téchicos
Derechos de emisicnes de pbiizas 3,768 2,951
Comisiones por administracion de contratos de seguros 73 83
Ingresos técnicos varios 175 379
4,018 3413
Gastos téchicos
Comisiones por administracion de contratos de seguros ({ 1,181 ( 32}
Provisién para cuentas de cobranza dudosa ( 1,328) ( 60}
Gastos técnicos varios (*) { 7.800) ( 7.5568)
{ 10.378) { 7.648)
{ 6.363) { 4,235)

(*) Los gastos técnicos varios corresponden principalmente a gastos por asesorfas y consuftoria para

los ramos de Seguro complementario de trabajo de riesgo, asi como para la prevencion de este
riesgo y de otros.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Desde el 31 de diciembre de 2014 hasta fa fecha del presente informe se han presentado los
siguientes hechos posteriores:

Reforma del Sistema Privado de Pensiones — Periodo comprendido entre enero 2015 y diciembre
2016 -

Con fecha 19 de diciembre de 2014, las AFP otorgaron en Acto Publico la adjudicacion a las
empresas ganadores de la administracion de los Riesgos de Invalidez, Sobravivencia y Gastos de
Sepelio en el Sistema Privado de Pensiones para el periode 2015 - 2016 bajo una poliza de seguros
colectiva, en la que la Compafiia salié¢ adjudicada con 1 tramo con una prima ofertada de 1.33%.

A continuacién, se detalla el porcentaje de prima ofertada y las fracciones adjudicadas a cada
compafifa de seguros:

Prima Fracciones

Compaiija adjudicataria ofertada adjudicadas
Rimac Seguros y Reaseguros S.A. 1.27 2
El Pacifico Vida Compafiia de Seguros

y Reaseguros S.A. 1.28 1
La Positiva Vida Seguros y Reaseguros S.A. 1.33 1
Compafiia de Seguros Vida Camara S.A. 1.356 1
Chio International Seguros de Vida S.A. 1.39 1
Interseguro Compafiia de Seguros S.A. 1.45 1
Tasa promedio 1.33 7
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